
 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

��������	��
�
�
����������� 4 �������
����� 30 �� !�"��� 2554 

 

 

 

 

• "���%���&���'
��%���(�&�'"��)�"�%�� *�
(�+
�(�����%,	%"���%��� -./�%���+
��%���&�"	%�����0�1�2	�	3(��-
����1����� 2�56 ��/������7�	"�������%��� �(7�	��3�
'�"���%���&�"	%����
(��� ��(�
�("��
�89���
�%+:"���%���,	%
-./�%��� *�
-./�%����	(���+
�(�����%���	�!�"��,;��!�""���%���2�/ 

• &�"�<����(���8�"��<:2('�"8� -./�%���	�!2�/�������
�%��+'�,��+7���'
��%����'��/�"
'��
�
�
�����"�����2
/&�
���%�7	����
�  

• -./�%���2('��(��9�����'
��%���,	%"	%����
(��7�	"�������%���2�!����'�� =	� !����� ��7	���2���>���
"�� 

• -./97	��'
��%���,	%"	%����
(��7�	"�������%���!
2('2�/������?���
=���:��%@�A���"2('�B���8�8�(�%7�	�2,"��
�%��� *�
!
8/	%+7����?���
=���:��%@�A�����+�2�/���@��&�"������
�� (�C
���� !
8/	%����
�%������( *�
/��7	�����
����8�(��
(
���AE�"� 

• -./�%���+
� ;"A�,/	(.�&����%�7	����
�&�/�,/�&!*�
+
��"3����%�7	����
�2
/��>�,/	(.� ��7�	&�/	/�%	�%&�	��+8 *�

�(7�	(�,/	�%���&�/�	�9�(-./8��8'	"��-./�%���&�/�,/�&!"'	�17�	��'
��%��� 

 

 

���%�7	����
��'
�,/	(.�=+�%"�� 
"	%�����0�1�2	�	3(��-����1����� 2�56 ��/������7�	"�������%��� 
CIMB-Principal LIFE Equity Retirement Mutual Fund  (CIMB-PRINCIPAL EQRMF) 
 



���%�7	����
����	,����'
��%��� 
"	%�����0�1�2	�	3(��-����1����� 2�56 ��/������7�	"�������%��� 

��������	��
�
�
������������ 4 
 
 
 
 

���������
��������� 
���A�����"�����:!��"��"	%��� 1�2	�	3(��-����1����� !��"�� 

���	 ���!	"#$���%����
&� 
 
 
 
 
 
 


��*�
�
�����	,����'
��%��� 
�%�
��������������!�
����'�(������)*� 15.30 �. 

 
 
 

�9�����8��8'	17�	,����'
��%��� 
��'0���������1�2�������	��%� 3�&	�	4(��-1�'�3'�1'� ������ 

6��7��3�&	�	4(�� &�� ������ ((����) 
��'0���������1�2 3�&	�	4(��-1�'�3'�1'� ������ 

��:	"#$������%���� ����:	���3:�	7:���� ���.3�&	�	4(��-1�'�3'�1'� ��!����� 
 
 
 

-./�.*�-���
=���: 
6��7�� 3'�������2 �	4��	 

 
 
 

�����:	����
�;�������
��
( *�����<�$ $	(#� = 
����� 30 1>?�'���� 2553 

������ 



  ��/� 

 7��������7
�( 1 

1. �:�	 ��
�A� ��
	��% 	��7������������	��%��
( 3 

2. ����
���'��%� 	��7������������	��%��
( (#�7!�������&
$ ����
� ��
�A� ��7� 	���!
����%�������	 �� 3 

3. 
��)%��
��72 	��7������������	��%��
(������������%� ���0=
�7�������
�A���
	�����!
� 	��������1�2
��:	���1�2�'�	:�� ��:	������	�"����
'6�	:������
���%� 

 

 3.1 
��)%��
��72 	��7����� 3 

 3.2 ��
�A��	��%��
( 4 

 3.3 ������������%� 4 

 3.4 ���0=
1'�?0 4 

 3.5 ������%�<��!����
��? 4 

 3.6 ��
�A� 	��������1�2��:	���1�2�'�	:�� ��:	������	�"����
'6�	:������
���%� 4 

 3.7 	�����!
�������%�<��������1�2��:	���1�2�'�	:���1:�	��D����1�2�'� 	��	��%��
( 7 

4. ����������!����'��E�"� 13 

5. ����������
�����1:�	�	��%��
(�$
����1�2�'�	:�� 13 

6. �:�	 ���	�#! �(���� ���?�1�2 ��:�	�& ����������"#$�#��"���
����2 ��
�)�������4����0����1�2�'� 	��	��%��
(  

 6.1 �:�	 ���	�#! ��
�(���� ���?�1�2 	�"#$�#��"���
����2 15 

 6.2 ��:�	�& ����������"#$�#��"���
����2 15 

 6.3 �)�������4����0����1�2�'��	��%��
( 16 

7. �:�	 ���	�#! ��
�(���� ���?�1�2 	�"#$�	������ 16 

8. �:�	 ���	�#! ��
�(���� ���?�1�2 	�����
�������!
����%� 16 

9. �:�	 ���	�#! ��
�(���� ���?�1�2 	�"#$��������!�� 16 

10. �:�	 ���	�#! ��
�(���� ���?�1�2 	���
���������%� 16 

11. �:�	 ���	�#! ��
�(���� ���?�1�2 	������*�0�������%� 17 

12. �:�	 ���	�#! ��
�(���� ���?�1�2 	������*�0��	��%� 17 

   

 
 

  ��/� 

13. ������	 ����!
����%�7�������  



 13.1  ��� 	��������:	����
���
�����H�������	��%��
( (�������"#$����3:�	��!
����%�������&(!�7���H�������	��%��
() 17 

 13.2  
'6���� 
���
�� ��
��7�����3:�	��!
����%� 18 

 13.3  ��:�	�& <���� ����!
����%� 19 

 13.4  �����������!
����%� 19 

 13.5  ���7:���'�7!�3:�	��!
����%� 20 

14. ������	 ��A������������	 ��7�������  

 14.1  ��� 	��������:	����
���
�����H�������	��%��
( (�������"#$����3:�	��!
����%�������&(!�7���H�������	��%��
() 21 

 14.2  
'6���� 
���
�� ��
��7�����3:�	��!
����%� 22 

 14.3  ��:�	�& <���� ����!
����%� 23 

 14.4  �����������!
����%� 23 

 14.5  ���7:���'�7!�3:�	��!
����%� 23 

15. ���		���
�!�(	��	���������'�6'<���!
����%�  

 15.1 �#���� 	��	���������'�6'<���!
����%� 25 

 15.2 ��:�	�& <����		��	���������'�6'<���!
����%���
�
�
�
������!�(	� 25 

16. ������3:�	7:���!
����%�  

 16.1  �!	����������3:�	7:���!
����%� 26 

 16.2  
'6�������3:�	7:���!
����%� 26 

 16.3  �
�
�
��������3:�	7:���!
����%� 30 

 16.4  ��� ��7:���!
����%� 30 

17. ���������������!
����%� 30 

18. �����:�	��������������
��'�7!� ��7:���!
����%�7:���!"#$):	��!
����%� 33 

19. ���&(! ����:	&(!���3:�	7:���!
����%���(7������3:�	��:	7������ ��7:���!
����%� 34 

20. �����%����3:�	7:���!
����%� 35 

21. �������
7!����3:�	7:���!
����%��$
��������1�2 ��:	���1�2�'�	:�������'� 36 

22. �'�6' ��$���� ��
7
�(���"'��	� 	���'0�������� "#$�#��"���
����2 ��
��� ()$�(�) ��
�����*�0� ()$�(�) 36 

 

 
 

 

  ��/� 

23. 7!�6��(����(��
7!�<�$�!������������4����"#$����3:�	��:	"#$):	��!
����%���
�	��%��
(  



 23.1 7!�6��(����(����������4����"#$����3:�	��:	"#$):	��!
����%� 41 

 23.2 7!�6��(����(��
7!�<�$�!������������4�����	��%��
( 44 

 23.3. ��������������7!�6��(����(��:	7!�<�$�!�� 46 

24. 
'6����7���
= �������
��<����7���
=��
�����
��?(#�7!����1�2�'��%�6' (#�7!���!
����%�  ��
��7���!
����%� 
������=I2��

'6���������'����<���=����(#�7!���!
����%�&(!)#��$	� 

 

 24.1 
'6�7���
= �������
��<����7���
=��
�����
��?(#�7!����1�2�'��%�6' (#�7!���!
����%� 47 

 24.2 ������=I2��

'6����<�$��'0�������������'����<���=����(#�7!���!
����%� 	��	��%��H�&(!)#��$	� 48 

25. �	��
�
�
���������
����� 	��	��%��
( 50 

26. ����������
�� ��

'6�����!����'��E�"���!"#$):	��!
����%� 50 

27. �'�6'��
����2 	�"#$):	��!
����%�  

 27.1 �'�6'<���� ��7:���!
����%� 51 

 27.2 �'�6'<���������'��E�"� 51 

 27.3 �'�6'<�����	���!
����%� 51 

 27.4 �'�6'<������(�'�1:�	��$& �1'�(��'(�7��������������%���:	��$& 
'6������� 51 

 27.5 �'�6'<����&�$�����'�7:��(:�	��'��7����� 51 

 27.6 �'�6'��
����2	:�� J 51 

28. 
'6������$& �7������������	��%��
( ��:	��$& 
'6���������� 51 

29. �����'��7������������	��%��
( 52 

30. ��������'���� 	���'0�������� �(:�	��'��7������������	��%��
( 52 

31. �������
������	��%��
( ��

'6�����;������'�7:�<�$��!"#$):	��!
����%��(:�	��'��7����� 54 

32.  $	������	:�� J 54 

33. ����
��� $	1'1�������
�
����	�%�����%����� 58 

 

 



�	��%���H�3�&	�	4(��-1�'�3'�1'� &�KL �%$��%��1:�	�����������1                ��$� 1 

����
�	���=+�%"��!��"��"	%�����0�1�2	�	3(��-����1����� 2�56 ��/������7�	"�������%��� 

+��!��"��+
�(  :  

�7�����  �(��)*�   �7������������	��%���H�3�&	�	4(��-1�'�3'�1'� &�KL �%$�
�%��1:�	�����������1 

�	��%� �	��%���H� �	��%��
(  �(��)*�   �	��%���H�3�&	�	4(��-1�'�3'�1'� &�KL �%$��%��1:�	�����������1 

��!
����%�  �(��)*�   ��!
����%� 	��	��%���H�3�&	�	4(��-1�'�3'�1'� &�KL �%$�
�%��1:�	�����������1  

��'0��������  �(��)*�   ��'0���������1�2�������	��%� 3�&	�	4(��-1�'�3'�1'� ������ 

"#$�#��"���
����2  �(��)*�   6��7�� 3'�������2 �	4��	  

����
�������!
����%� ����
�����  �(��)*�   ��'0���������1�2�������	��%�3�&	�	4(��-1�'�3'�1'� ������ 

"#$������%���� ����:	���3:�	7:�  �(��)*�   �%77������'0���������	��%��
((	��(��<�$�����$���� ��
��:	���3:�	7:���!
����%� ��$
��!��=�  	��	��%��
( 

"#$):	��!
����%�  �(��)*�   "#$):	��!
����%� 	��	��%���H�3�&	�	4(��-1�'�3'�1'� &�KL 
�%$��%��1:�	�����������1  

��'0�����
�����  �(��)*�   ��'0�����(��������1�2���&�$���������
�������:	&�$���
	�%���<�$������3:�	 ��&�$<������������1�2��!�
��
��?&��  

��'0�� *���
�����  �(��)*�   ��'0�����(��������1�23:�	 ��<�?#��23:�	 ���������1�2
��%���1  

�����������1�2  �(��)*�   �����������1�2��!���
��?&�� 


��������  �(��)*�   
����H���������(���' 	���'0��������  


��������3:�	 ��  �(��)*�   
��������3:�	 ����!
����%� 	��	��%���(���������<�
����
�	����7����� ���
$� 
����%���(������������
7=
���(��� �.�.�. ��
��?������ ��
��:	
�������'0��
������&(! ����:	&(!���3:�	7:���!
����%���(7������3:�	
��:	7������ ��7:���!
����%� ��
��:	 
��������������
7=
���(��� �.�.�. ��
��?<�$��'0����������%����
7���������3:�	7:� ��(���������<�����
�	����7�����  


�������� ����!
����%�  �(��)*�   �%�
�������� 	�������2 �
�
!���
����'�(������)*� 15.30 �.  


�����������3:�	7:���!
����%�  �(��)*�   �%�
�������� 	�������2 �
�
!���
����'�(������)*� 12.00 �. 

��7� ����!
����%�  �(��)*�   (#�7!���!
����%����<�$�1:�	7���
=��7� ����!
����%� = 
�'��
�������� �������
��$
�7!�6��(����(��� ����!
�
���%� ()$�(�)  

 



�	��%���H�3�&	�	4(��-1�'�3'�1'� &�KL �%$��%��1:�	�����������1                ��$� 2 

��7����3:�	7:���!
����%�  �(��)*�   (#�7!���!
����%����<�$�1:�	7���
=��7����3:�	7:���!
�
���%� = �'��
�����������3:�	7:���������$
�7!�6��(����(
������3:�	7:���!
����%� ()$�(�)  

7�����	3:�	  �(��)*�   7�����	3:�	�������1�2 	��'������D�������
&����"#$���7��
���	3:�	�$	��N'���'��(��
��?
!��$
�������=I2 ��:�	�&  
��

'6����<����� $�):	 �������1�2�1:�	7�	�����'����  

��$& ��7��$	�����  �(��)*�   ��$& ��7���!
����%����&(!)#��$	�<�$��D���7���!
����%�
���)#��$	������$& ��7��$	�����������!
�������7���!
�
���%�&(!)#��$	���)*��E��%���  

����������7�  �(��)*�   ����1'�(��:	������
���!
����%� 	�"#$3:�	��:	"#$ ��7:�
��!
����%����(���7���!
����%�&(!)#��$	� ��:	���
�!����'�3*��(�(#�7!���!�����!
��!�� 	���7���!
����%����
&(!)#��$	������7���!
����%����)#��$	��������1'�(��:	
������
���!
����%�  

��'0���!	�  �(��)*�   ��'0����������������������1�2������� *����
):	�%$�&(!�$	�
�
!�  �$	��
 75  	�����
��%$���������!��&�$��$
�����(�
 	���'0������������  

�'����  �(��)*�   ��'0�����(��������1�2���
�����<������������1�2 ��'0��
���(��������1�23:�	 ��<�?#��23:�	 ���������1�2 ��:	��'0��
(����������  

�)���������'�  �(��)*�  �)���������'���(�O�(��
!��$
��	��������'�<�$�#$�:(
 	��)���������'�  

�(�7(  �(��)*�   �(�7(��������
��:�	����6%��'��������1�2���&�$���	�%�����

���
�����������������7=
���(��� �.�.�. ���(�

��)%��
��72�1:�	�������!����'(��
1�P��6%��'��������1�2
��
�A���������
���������������%�  

7=
���(��� �.�.�.  �(��)*�   7=
���(����������������1�2��
�����������1�2  

���������7=
���(��� �.�.�.  �(��)*�   ���������7=
���(����������������1�2��
�����������1�2  

6��7��1�='��2  �(��)*�   6��7��1�='��2��(�O�(��
!��$
����6��7��1�='��2 

 

 

 

 

 

 



�	��%���H�3�&	�	4(��-1�'�3'�1'� &�KL �%$��%��1:�	�����������1                ��$� 3 

�7�	���A��!��"�� : ��'0���������1�2�������	��%� 3�&	�	4(��-1�'�3'�1'� ������  

���	�.'���A��!��"�� : 44 	�7��6��7�� 3�&	�	4(�� &�� ���� 16 )�������
� � 
��%(1'�� � ���%(
�� ��%���1Q 10330  

1.   �7�	 ��
�@� *�
	���,	%=+�%"��!��"��"	%����
( :  

1.1. �:�	�7����������� : �	��%���H�3�&	�	4(��-1�'�3'�1'� &�KL �%$��%��1:�	�����������1  

1.2.  �:�	�7����������� (	���>0) : CIMB-Principal LIFE Equity Retirement Mutual Fund    

1.3.  �:�	�!	 : CIMB-PRINCIPAL EQRMF 

1.4.  ��
�A��7����� : �7�������H�  

 ����
�(�%� : "#$���%�<���
��?  

1.5.  	��%�7����� :  &(!������  

 ��:�	�& 	:��J : ����
�	�����(��
 $	 l $	������	:�� Jm  

1.6.  ���0=
�7����� : �	��%��
(�1:�	"#$���%����
&� 

 

2.  !���
��%�����,	%=+�%"��!��"��"	%����
( (.�+'����8��2
/ !���
� ��
�@� ��+�,	%��'
��%���������	,�� :  

 2.1.  ����
���'��%� 	��7����� : 1,000.00 �$�����  

<��
�
!���
�
�
��������	 ����!
����%�7������� ��'0�������� 	�����	 ����!
����%���'�����
�
��'��%� 	��7�����&�$&(!��'� 150 �$����� 

 2.2.  (#�7!�������&
$�!	��!
� : 10.0000 ���  

2.3.  ����
���!
����%� : 100,000,000.00 ��!
�  

2.4.  ��
�A���!
����%� : �
�%�:�	"#$):	  

2.5.  ��7� 	���!
����%�������	 ��7������� : 10.0000  ���  

2.6.  (#�7!� ������� 	��������3:�	7������� : 5,000.00  ���  

2.7.  (#�7!� ������� 	��������3:�	7����)��&� : 5,000.00  ���  

2.8.  (#�7!� ������� 	�������� ��7:� : &(!������  

����
���!
����%� ������� 	�������� ��7:� : &(!������  

2.9.  (#�7!���!
����%�7����:	<������ ������� : &(!������  

����
���!
����%�7����:	<������ ������� : &(!������  

 

3.  
�89���
�%+:,	%=+�%"��!��"��"	%����
(�=����"���%��� ��"A<
=+�%"����
�@�*�
	�8���'
�,	%
���"�����:��7	�����:���	7�� ��7	"�����	"-�=��
�?�	7�����!
�%��� :  

 3.1.  
��)%��
��72 	��7����� :  

��D��!	����������%��
�
��
<��������%� �������"#$���%������(��)���7
�(������<��������%�&�$ �����'�&�$
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 	�"#$):	��!
����%�����!����D�7!�3:�	��!
����%� 	��	��%��
(�1:�	�����������1�
&�$������
$�&(!�$	��
(7���
=
�1:�	����A�0���'�&�$�%77�6��(�� ���"#$):	��!
����%��N'���'��(��:�	�& ������%���(����O�(��������  

������� "#$):	��!
����%� 	��	��%��
(�1:�	�����������1�
&(!&�$���"���
����2���A�0����&(!�N'���'��(
��:�	�& ������%� ��
�
�$	�7:��'�6'��
����2���A�0�����7�&�$���A��<��������
�� ��
�
�$	�����
��'��1'�(
��
�����������(��
(
���0O��� ()$�(�) 

3.2   ��
�A��	��%��
( : 1'�?0 

 3.3   ������������%� : �	��%��
(��������!��%�  

�	��%���H����(�������������%�<���:	(�&
$3*����������!��%�����;����<��	��������&(!�$	��
!��$	��
 65 
 	�(#�7!����1�2�'��%�6' 	��	��%� ����	��%��
��$����%�<��������%����(��E����1:��o���� ��:	�����
 $	����
6%��'���:		%�������(���(�7
�(���7���!	�
���?�0o�'� 	���
��? ��:	��D�6%��'� 	%�������( ���&�$������
������%���:	(��	���&�$���"������������ 	���o��� ��:	(�?���A�1<������'����	�7�$	����A�


�?�0o�'� ��:	�������1�2��:	���1�2�'�	:����:	������	�"����
'6�	:����(������������7=
���(��� �.�.�. 
	�%�����:	��4��	�<�$�	��%����%�&�$ 

������� �	��%��
&(!���%�<���:	(�&
$3*���������������(�����!��"��	����	$��	'������
��� (Structured Note) 
��
�����3:�	 ���!
���$� (Derivatives) �1:�	��
���"���
����2�	���� ��!�	��%�	��1'���=����%�<�
��:	(�&
$3*�������3:�	 ���!
���$� ���(�
��)%��
��72�1:�	�u	����7
�(������ 

3.4 ���0=
1'�?0 
��D��	��%��
(�1:�	�����������1 ���(������
���������%��$	��
!���=I2(���o��  

3.5    ������%�<��!����
��? 

&(!(� 

3.6  ��
�A� 	��������1�2��:	���1�2�'�	:����:	������	�"����
'6�	:������
���%� :  

��'0���������
���%���:	��
�����
����2�;1�
����������1�2 ���1�2�'�	:�� ��:	���	�"����
'6�	:��	�!��
<�	�!����*����:	����	�!����(�����
��?7=
���(��� �.�.�. ��:	��
��?���������7=
���(��� �.�.�. 
����������!	&���� �
$���!<���=����7=
���(��� �.�.�.��:	���������7=
���(��� �.�.�. <�$7
�(��4��	�
��:	(���
��?��$& ��:	�1'�(��'(��
�A���:	���0=
 	��������1�2��:	���1�2�'���:	������	�"����
'6�	:��  

3.6.1 ��������!��%�<���
��? &�$��! ������ ��:	����� ������	 ��<���
��? ��:	(�"#$		���:	
7#!�������D��'�'�%77����������� *����(�O�(��&�� ����!	&����  
(1) �%$� 
(2) ��!
����%���:	<����7�������'�6'����
3:�	��!
����%� 	��	��%��
(��������!��%� ��:	 	�

�	��%��
(	:�����(�������������%�<���������!��%� ��!� �	��%��
("�( ��D��$� 
(3) <����7�������'�6'����
3:�	�%$� ��:	<������'�6'<����3:�	�%$��1'�(�%�����	��'�6'&�$ ����$	�

��D�&���(������=I2����!	&���� 
(�) ������%�<������������!�
�$	���D�����1'�(��
�'�6'A�1�����'���������%� (efficient 

portfolio management) 
( ) ��'0���������$	������'����<�$(���������:	������1�2�'� 	��	��%����(�7%=A�13*��(��A�1

7�!	�<�����
�����1���1	�!	(#�7!����<�$�'�6'��(�����������!�
 (fully covered) &
$
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��	��
�����&�$���%���:	(�&
$3*������������ ������� ��(������=I2������������7=
���(��� 
�.�.�. ������ 

(4) <������'�6'<�"���
����2�����'�����������1�2	$��	'�&�� ���(��������1�2	$��	'���D��%$���:	
<����7�������'�6'����
3:�	�%$� 

(5)  6%����(���<�$�:(�������1�2����������1�2���<�$�:(��D��������1�2��( (1)(2)(3) ��:	 (4) ������� 
��(������=I2������������7=
���(��� �.�.�. ��
��?������ 

3.6.2 ��������!�����<���
��? &�$��!   
(1) ��������!��������(����0=
7�$����'�x�� &�$��!   

(1.1)  ��y
�����'� ��y
�����<�$��'� ������'�x�� ��:	�%$��#$�
�
���� ���6��7�����(��O�(���;1�

������� *�� 6��7��1�='��2 ��:	��'0����'��%� ��D�"#$		� "#$�����!�� "#$����	� "#$���	�
�� "#$
�������� ��:	"#$7�����
��� 

(1.2) ��y
�����'���:	��y
�����<�$��'������'0���������1�2�����
�	�6%��'���
�A����<�$�'���:�	
�1:�	6%��'��������1�2��D�"#$		� 3*��������
��<�$��'���(��y
&(!��'� 270 
�������!
��		�
��y
 ��
��D���y
�(:�	�
�)�(��:	�(:�	&�$��4� 

(1.3) ��y
�����'���:	��y
�����<�$��'�	��%&(!��'� 90 
�������!
�����		� 3*��(�	�����7
�(
�!���:�	):	����!	&���� 
(�) 	�����7
�(�!���:�	):	 	���������:	 	�"#$		�������	�#!<�	�������� ������� <�

��=������D�	�����7
�(�!���:�	):	 	�"#$		������� �$	���D�	�����7
�(�!���:�	):	���
&�$(����������	�����7
�(�!���:�	):	�
�
���� (short-term rating) �$
� ��:	 

( ) 	�����7
�(�!���:�	):	 	�"#$����	� "#$���	�
�� "#$�������� ��:	"#$7�����
��� 	�#!<�
	����������(��)���%�&�$ (investment grade) ������� ���������	�����7
�(�!���:�	):	
 	��)�������	�����7
�(�!���:�	):	A��<�$�:�	 Standard & Poor ��:	 Moody|s 
��:	 Fitch ��:	�)����	:���������������������1'�(��'( 

(2) ��������!��������
&�  &�$��! 
(2.1) ������A�7��o&��  	��&�$��!   

(�)  ��y
��'�7��� 
( ) 1��6������o���  ��:	1��6����6��7����!���
��?&�� 
(7) 1��6���� ��y
�����'� ��y
�����<�$��'� �%$��#$ ��:	<����7�������'�6'����
3:�	�%$��#$ ����


��
����7�����:	�	��%��1:�	���K}~�K#��
1�P���
���)���������'���D�"#$		� "#$
�����!�� "#$����	� "#$���	�
�� ��:	"#$7�����
��� 

(2.2) ������A�7��o�!����
��?  	��&�$��!  ���������(��#��������	�����
���������A�7��o
&�������o����!����
��? 	�72�����:	��!
���� 	���o����!����
��? ��o
'����'���(
�O�(���!����
��?  ��:		�72����
�
!����
��? ��D�"#$		���:	"#$7�����
���  ������� ���
��������!�
�$	�(����0=
��(��:�	�& �$�� $	 3.6.2 �$
� 

(2.3) ����������������(:	&�$  3*���(��)*�  1��6���� ��y
�����'� ��y
�����<�$��'� ��:	�%$��#$���&(!
�
()*��%$��#$�����A�1��
�%$��#$	�%1��62  ������������7=
���(��� �.�.�.	�%���<�$
���	 ��<����0=
���
&���:	<����0=
������  ��:	���		�A��<�$ $	"#�1�������������

	�%��������
��
����7���  ��:	����'�'�%77����(��O�(���;1�
������� *����D�"#$		�  
��:	�����D��������1�2���		�<�(!3*��"#$		��������1�2&�$���	 ���������1�2���		�<�(!����
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�����(��!	"#$):	�%$����&�$�������
��7���4((#�7!�������	 �����"#$):	�%$�  ������� ���������
�������(:	&�$�$	�(����0=
��(��:�	�& �$�� $	 3.6.2 �$
� 

(2.4) <������'�6'<�"���
����2�����'�����������1�2	$��	'�&�����(��������1�2	$��	'���D�
1��6���� ��:	�%$��#$���&(!<�!�%$��#$	�%1��62 

(2.5) ��y
�����'� ��y
�����<�$��'� �%$��#$  ��:	<����7�������'�6'����
3:�	�%$��#$ ������	 ��<�
�!����
��?���(�"#$		���D��'�'�%77����������� *����(�O�(��&��  ������� �%$��#$�����!�
&(!
�
()*��%$��#$�����A�1��
�%$��#$	�%1��62 

(2.6) ��!
����%���:	<����7�������'�6'����
3:�	��!
����%� 	��	��%��
(��������!����� ��:	
 	��	��%��
(	:�����(�������������%��;1�
��'�x�� ��������!����� ��:	������	�"�
���
'6�	:����������������������:	<�$7
�(��4��	� ��!� �	��%��
(������'� ��D��$� 

(2.7) 6%����(���3:�	���(������ ��7:�  ������� ��'0���������$	��N'���'<�$��D�&���(
������=I2������������7=
���(��� �.�.�. ��
��?������ 

(2.8) 6%����(���<�$�:(�������1�2����������1�2���<�$�:(��D���������!�������( (1.1) (1.2) 
(1.3) (2.1) (2.2) (2.3) (2.4) ��:	 (2.6) ������� ��'0���������$	��N'���'<�$��D�&���(
������=I2������������7=
���(��� �.�.�. ��
��?������ 

<���=������������!�������( $	 3.6.2 ��D���y
�����'���:	��y
�����<�$��'����(�����!��
"��	����  "��	���������$	�	�#!<��#�	�����	������7������:		�����	�������	���
��!����� 

�������	� ���	�
�� �������� ��:	7�����
��� 	��%77����������&
$<� $	 3.6.2 �$	���D��������	�
��	�&� ���	�
����������
�  ���������	���
�A�(��'�6'&�!��������&(!(� $	���������$����:	
������7
�(���"'� 	�"#$��������  ��:	7�����
����$���'���
�	��������4(����
����&(!(���:�	�&    
��:�	�&  : ������A�7��o�!����
��?��( $	 (2.2) ��
����������������(:	&�$��( $	 (2.3) 

�$	�(����0=
����!	&���� 
(1) ��D������� *���
�����<��(�7(��������������&�� 
(2) (���7������(�
�(��(����(�7(��������������&�������� ��:	(�"#$�������!	�%77�

���
&�
!�1�$	(�
���	��7�3:�	��
���3:�	���������� <���7������!�
 (bid price ��� firm 
quote) ��(����
���

'6��������(�7(��������������&��������	�#!��(	 ���&�$�!�
��������7���!�(�7(��������������&����	�	��% 	����������� ��
 

(3) ��D������������D�&���(������=I2����!	&����   
(�) <���=������D�������A�7��o�!����
��? �����������!�
�$	���D����������(�	�����

7
�(�!���:�	):	 	���������:	 	�"#$		�������	�#!<�	����������(��)���%�&�$ 
(investment grade) �
$���!"#$		������������!�
��D���o
'����'���(�O�(��
�!����
��? �����������$	�(�	�����7
�(�!���:�	):	 	�������	�#!<�	����������(��)
���%�&�$ (investment grade) ��!����� 

( )  <���=����"#$		���������D��'�'�%77��!����
��?  �����������$	�(�	�����7
�(
�!���:�	):	 	�������	�#!<�	����������(��)���%�&�$ (investment grade) 

(7)  <���=�����	��%����%�<�������	:���	����:	��� (�) ��
 ( ) <�������	 ��7����
���  ��������������!�
&(!(�	�����7
�(�!���:�	):	 	���������:	 	�"#$		�������
	�#!<�	����������(��)���%�&�$ (investment grade) �����������$	�(���'0��������&(!
�����
!���(�����D�"#$3:�	�����������!�
�1:�	��D����1�2�'� 	��	��%�A��<�$��������� 
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3.6.3  �������*�������*���%�  &�$��!   
(1)  �%$��#$�����A�1������	 ��<���
��?3*���$	�(����0=
��(��:�	�& <��$�� $	 3.6.2 (1) ��
 (2) 

������� <���=�����	��%����%�<��%$��#$�����A�1�����!�
<�������	 ��7�������  �%$��#$����
�A�1�����$	�(����0=
	�!��<�	�!����*������!	&���� 
(�) ��D��%$��#$�����A�1���(�	�����7
�(�!���:�	):		�#!<�	����������(��)���%�&�$ (investment 

grade) ��:	 
( )  ��D��%$��#$�����A�1���(���'0��������&(!�����
!���(�����D�"#$3:�	�����������!�
�1:�	��D�

���1�2�'� 	��	��%�A��<�$���������  
<���=�����%$��#$�����A�1��(
��7��*��(����7�����
��� ���7�����
��������!�
�$	���D����7���
��
����$���'���
�	��������4(����
����&(!(���:�	�&  

(2) �%$��#$�����A�1������	 ��<��!����
��?���(�"#$		���D��'�'�%77����������� *����(�O�(��&��      

3.6.4  ��!
����%� 	��	��%��
(	������'(���1�2 

3.6.5  ��'�x��<��)���������'���(�O�(��&����:	����������������!���'��� 

3.6.6  <����7�������'�6'	�%1��62 3*����D�&���(��=I2 $	 3.6.1 (3) 

3.7  	�����!
�������%�<��������1�2��:	���1�2�'�	:���1:�	��D����1�2�'� 	��	��%��
(  :  

��'0���������
���%���:	(�&
$3*���������1�2 ��:	���1�2�'�	:�� ��:	���	�"����
'6�	:���1:�	��D����1�2�'� 	�
�	��%��
( ��(������������7=
���(��� �.�.�. ��:	��
��?���������7=
���(��� �.�.�. ��
��?
����������!	&���� <���=�������������7=
���(��� �.�.�. ��
��?��$& �����������	�����!
�������%� 
��'0���������
���%�<�$��D�&���(��
��?�����$& �$
�  

3.7.1 ��'0��������	�����%�<���:	(�&
$3*�����1�2�'�����!	&���� �1:�	��D����1�2�'� 	��	��%��
( ���&(!
������	�����!
� 
(1)  ������A�7��o&�� 
(2)  ������A�7��o�!����
��?��( $	 3.6.2 (2.2) ���(�	�����7
�(�!���:�	):		�#!<��	�	��������    

<���=� 	��	��%��
(��H� (#�7!� 	�������A�7��o�!����
��?��( $	 (2) �(:�	�
(�����$
�$	�&(!
��'��$	��
 20  	�(#�7!�����������<���!�
�%!�  �
$���!��D��	��%��
(��H����(���� ����
���3:�	7:�
��!
����%���(7�������!
���$�3*���
�%�
����!�	� (auto redemption) 

3.7.2 ��'0��������	�����%���:	(�&
$3*��������A�7��o�!����
��?����	����:	��� $	 3.7.1 (2) �1:�	��D�
���1�2�'� 	��	��%�&�$ ���(�(#�7!��
(��������'���(:�	7���
=�;1�
"#$		���:	"#$��D�7#!������������ 
&(!��'��$	��
 35  	�(#�7!����1�2�'��%�6' 	��	��%�   

���7���
=	�����!
���(
��7��*��  <�$�����������(
��7��*����
���1�2�'��%���
�A����"#$		�
��:	"#$��D�7#!�������������!�
��D�"#$		� "#$����	� "#$���	�
�� "#$�������� "#$7�����
��� ��:	7#!����� 3*��
�	��%�&�$���%���:	(�&
$3*�����1�2�'����!����� �
(<�	�����!
�������%������!�
�$
�   

<���=� 	��	��%��
(��H� (#�7!� 	�������A�7��o�!����
��?��(
��7��*�� �$	�&(!��'��$	��
 20 
 	�(#�7!�����������<���!�
�%!�  �
$���!��D��	��%��
(��H����(���� ����
���3:�	7:���!
����%���(
7�������!
���$�3*���
�%�
����!�	� (auto redemption) 



�	��%���H�3�&	�	4(��-1�'�3'�1'� &�KL �%$��%��1:�	�����������1                ��$� 8 

3.7.3  ��'0��������	�����%���:	(�&
$3*������������!	&����  ���6��7�����(��O�(���;1�
������� *�� 6��7��
1�='��2 ��:	��'0����'��%����<���D�"#$		� "#$�����!�� "#$����	� "#$���	�
�� "#$�������� "#$7�����
��� ��:	
7#!����� �1:�	��D����1�2�'� 	��	��%�&�$ ���(�(#�7!��
(��������'���(:�	7���
=�;1�
"#$		� "#$�����!�� 
"#$����	� "#$���	�
�� "#$�������� "#$7�����
��� ��:	7#!������������ &(!��'��$	��
 25  	�(#�7!����1�2�'�
�%�6' 	��	��%�   
(1) ��������!�����<���
��? 
(2) �������*�������*���%� 
(3) ��'�x��<��)���������'���(�O�(��&����:	����������������!���'��� 

���7���
=	�����!
���(
��7��*�� <�$�����������(
��7��*����
���1�2�'���( $	 3.7.4 (1)(2) 
��:	 (5) ��
 $	 3.7.5 (1) ���6��7����:	��'0����'��%������!�
��D�"#$		� "#$�����!�� "#$����	� "#$���	�
�� 
"#$�������� "#$7�����
��� ��:	7#!����� 3*���	��%�&�$���%���:	(�&
$�
(<�	�����!
������!�
 ���<�
��=� 	�6��7��1�='��2������D��� � 	�6��7���!����
��? <�$������1�2�'����6��7���!����
��?
�����!�
��D�"#$		� "#$�����!�� "#$����	� "#$���	�
�� "#$�������� "#$7�����
��� ��:	7#!����� 3*���	��%�&�$
���%���:	(�&
$�
(<�	�����!
�������%������!�
�$
�  ������� &(!
!�<���=�<� ('<�$7���
=��'�x��<�
�������'�x���1:�	��������'���� 	��	��%�� $�<�	�����!
������!�
  

3.7.4 ��'0��������	�����%���:	(�&
$3*�����1�2�'�����!	&���� ����%77�<���D�"#$		� "#$�����!�� "#$����	� "#$���
	�
�� "#$�������� "#$7�����
��� ��:	7#!����� �1:�	��D����1�2�'� 	��	��%�&�$ ���(�(#�7!��
(��������'��
�(:�	7���
=�;1�
"#$		� "#$�����!�� "#$����	� "#$���	�
�� "#$�������� "#$7�����
��� ��:	7#!������������ &(!
��'��$	��
 25  	�(#�7!����1�2�'��%�6' 	��	��%�   
(1) ��������!��%�<���
��? �����'0�����
�������D�"#$		���:	7#!����� ������� &(!�
()*�������

��!��%� 	���'0�����
��������	�#!�
�
!�������'����<�$���%��!�����1'�)	��(�&� 
(2) �%$����7=
���(��������������1�2���������D��������1�2���
�����<������������1�2��!�

��
��?&�� 3*��"#$		��%$������!�
	�#!�
�
!����������'������
������):	�%$�����!	���(
 $	���7�������������1�2��!���
��?&��
!��$
��������%$���(����:	�%$��%�'(�'�6'��D�
�������1�2���
����� 

(3) ��������!�����<���
��?��( $	 3.6.2 ������� �;1�
���(�	�����7
�(�!���:�	):		�#!<�	��������
��(��)���%�&�$ (investment grade) 

(4) �������*�������*���%���( $	 3.6.3 ������� �;1�
���(�	�����7
�(�!���:�	):		�#!<�	����������(��)
���%�&�$ (investment grade) 

(5) <����7�������'�6'	�%1��62 ���	�����7
�(�!���:�	):	 	�"#$		�������	�#!<�	����������(��)
���%�&�$ (investment grade)    

��������!��%���( (1) ��
��������!�������( (3) ('<�$�(��7
�(�
()*���!
����%� 	��	��%�
�
(���)#����<�$��D���������!��%���( $	 3.6.1 (2) ��:	��������!�������( $	 3.6.2 (2.6) 

���7���
=	�����!
���(
��7��*��  <�$������1�2�'���(
��7��*����
���1�2�'���( $	 3.7.5 (1) ���
�%77������!�
��D�"#$		� "#$�����!�� "#$����	� "#$���	�
�� "#$�������� "#$7�����
��� ��:	7#!����� 3*��
�	��%�&�$���%���:	(�&
$�
(<�	�����!
������!�
�$
�  

3.7.5 ��'0��������	�����%���:	(�&
$3*�����1�2�'�	:���	����:	�����=����������&
$<� $	 3.7.2  $	 3.7.3 
��
 $	 3.7.4  �1:�	��D����1�2�'� 	��	��%��
(��(	�����!
�����!	&���� 
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(1) ������%���:	(�&
$3*�����1�2�'������!�
3*���%77�<���D�"#$		� "#$�����!�� "#$����	� "#$���	�
�� "#$����
���� "#$7�����
��� ��:	7#!����� �$	�(�(#�7!��
(��������'���(:�	7���
=�;1�
"#$		� "#$�����!�� "#$
����	� "#$���	�
�� "#$�������� "#$7�����
��� ��:	7#!������������ &(!��'��$	��
 5  	�(#�7!�
���1�2�'��%�6' 	��	��%� 

(2) ������%�<���:	(�&
$3*�����1�2�'���( (1) �(:�	7���
=�
(�%��%77������D�"#$		� "#$�����!�� "#$
����	� "#$���	�
�� "#$�������� "#$7�����
��� ��:	7#!�������$
 �$	�(�(#�7!��
(��������'��&(!��'��$	�
�
 15  	�(#�7!����1�2�'��%�6' 	��	��%�   

3.7.6  ��'0��������	�����%���:	(�&
$3*������1�2�'������%!(�'����<���D�"#$		� "#$�����!�� "#$����	� "#$���	�
�� 
"#$�������� "#$7�����
��� ��:	7#!����� �1:�	��D����1�2�'� 	��	��%�&�$ ���(�(#�7!��
(��������'�� 	�
��%!(�'�������� &(!��'�	����	�!��<�	�!����*������!	&���� ��$
��!	����<��#��
!� 

(1)  �$	��
 30  	�(#�7!����1�2�'� 	��	��%� 

(2)  	�������7���
=&�$����������� 	���%!(�'���������!�
<���
���
�� (benchmark)  	��	��%��
(
�����
(����$	��
 10  	�(#�7!����1�2�'��%�6' 	��	��%����� ������� ��
���
���$���!�
�$	���D������
��:		�72��
�	� 	������ ���(�����"��1�!	�!���
$�� 
����
�	�7�$	����������������%�
 	��	��%����� 

3.7.7 ������%���:	(�&
$3*�����1�2�'������'0��<���%!(�'����<���D�"#$		� "#$�����!�� ��:	7#!����� �1:�	��D�
���1�2�'� 	��	��%� ������1�2�'������!�
(�	�72��
�	����<�$<����7���
=��
���
�� (benchmark) 
 	��	��%����� ��'0��������	�����%���:	(�&
$3*�����1�2�'������!�
���(�(#�7!��
(��������'���(:�	
7���
=�;1�
"#$		� "#$�����!�� ��:	7#!������������ &(!��'�	�������7���
=&�$����������� 	����1�2�'�
�����!�
<���
���
���
(����$	��
 10  	�(#�7!����1�2�'��%�6' 	��	��%� ������� �;1�
<���=����	����
�����!�
�#��
!�	�����!
����������&
$<� $	 3.7.2 3.7.3 3.7.4 3.7.5 ��$
��!��=� 

 ('<�$���7
�(<� $	 3.7.2 3.7.3 3.7.4 3.7.5 (�<�$���7�������=���(
��7��*�� 

 �������	�����!
���( $	 3.7.6 ��
 3.7.7 (�"���'�(<�$������!
����� 16 �%(A�1��62 2553 ��D��$�&� 

3.7.8.  <���=� 	��	��%��
(  <�$��'0���������	��%��
(���%���:	(�&
$3*����'�x�� ������'�x�� ��y
���
��'� ��:	��y
�����<�$��'� ���6��7�����(��O�(���;1�
������� *�� 6��7��1�='��2 ��'0����'��%� 
��'0���7��'�K	�3'�	�2 ���0�������	��'���:�	���	�#!	�?��  ��:	�)���������'����(��O�(���;1�

������� *�� ��D�"#$		���:	7#!����� ��D�����
����(�(#�7!��
(����;����<��	��������&(!��'��$	��
 45 
 	�(#�7!����1�2�'��%�6' 	��	��%��
(  

	�����!
���(
��7��*��('<�$���(�<�$���7������	��%��
(���(����������	��%�7�����������!��*���� *��
&�  ������� �;1�
<��
�
�
������:	��!	�
��7��������	��% 	��7������������	��%��
(  

<���=������'�x����:	��������!��������(����0=
7�$����'�x������	��%��
(���%�<���:	(�&
$��'�
	�����!
������������(
��7��*�� <�$��'0���������	��%��
(���%���:	(�&
$3*�����1�2�'������!�
<�$(�
(#�7!��
(����;����&(!��'��$	��
 45  	�(#�7!����1�2�'��%�6' 	��	��%��
(A��<���(�'�
�������!

���'���	������������  ������� <�$7���
=	�����!
�������%���:	(�&
$3*�����1�2�'������!�
����;����
������!
����� 	��	��������������)*�
��������1�2�'�����(�(#�7!���D�&���(	�����!
������!�
 

�(:�	��'0���������	��%��
(&�$�N'���'��(
��7��(��$
 <�$��'0��������<�$"#$�#��"���
����2 	�
�	��%��
(����A��<�
��������)�����
��������1�2�'�����(�(#�7!��
(����;����&(!��'��$	��
 45 
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 	�(#�7!����1�2�'��%�6' 	��	��%��
(  �1:�	<�$"#$�#��"���
����2 	��	��%��
( ��
��	����
�N'���'�����!�
  ������� ��'0���$	������'����<�$"#$�#��"���
����2 	��	��%��
(��$�<�$���������
����A��<��$�
�������!
�����&�$��������������'0���$
� 

�����'0���������	��%��
(&(!��(��)�N'���'��(
��7��(&�$ ���������7=
���(��� �.�.�. 	��
����<�$��'0����'��	��%��
(���� 

3.7.9  <���=����(����%�����D���
�(7
� �1:�	7%$(7�	���
����2 	�"#$):	��!
����%�	����:�	�(�����E���
7
�("��"
� (fluctuation)  	�������'���
�����%�<�
��
$��<��	��������<�  ��'0��������
�	��%��
(	�� 	"!	�"���!	����������1:�	&(!�$	����������%�<���:	(�&
$3*����'�x�� ������'�x�� 
��y
�����'� ��:	��y
�����<�$��'� <��!
��
�������'�7
�("��"
������!�
(��
(7���
=	�����!
����
���%���( $	 3.7.8 &�$��������	������������ 

3.7.10 ��'0��������	�����%���:	(�&
$3*����!
����%� 	��	��%��
(	������'(���1�2 �1:�	��D����1�2�'� 	�
�	��%�&�$ ���(�(#�7!��
(��������'��&(!��'��$	��
 15  	�(#�7!����1�2�'��%�6' 	��	��%�   

3.7.11 ��'0���������	��%��
(	�����%���:	(�&
$3*����!
����%���
<����7�������'�6'����
3:�	��!
����%�
�1:�	��D����1�2�'� 	��	��%��
(&�$ &(!��'�	�����!
�����!	&���� 
(1)   ���%���:	(�&
$3*����!
����%���
<����7�������'�6'����
3:�	��!
����%� 	���!�
�	��%��
(���

��'0��������	:����D�"#$���"'��	������'���� &(!��'��$	��
 10  	�(#�7!����1�2�'��%�6' 	���!�

�	��%��
(�����'0����������D�"#$���"'��	������'����  

(2) ���%���:	(�&
$3*����!
����%���
<����7�������'�6'����
3:�	��!
����%� 	��%��	��%��
(���
��'0��������	:����D�"#$���"'��	������'���� &(!��'��$	��
 20  	�(#�7!����1�2�'��%�6' 	���!�

�	��%��
(�����'0����������D�"#$���"'��	������'���� 

������� ������%������!�
&(!�
()*���!
����%� 	��	��%��
(	������'(���1�2 

3.7.12 ��'0��������	�����6%����(���<�$�:(�������1�2 	��	��%�&�$ ���(�(#�7!�6%����(�
(��������'��&(!
��'��$	��
 25  	�(#�7!����1�2�'��%�6' 	��	��%�  ������� ���7���
=(#�7!�6%����(�����!�
 <�$��'0��
������7���
=���<�$(#�7!��������1�2���<�$�:( �
("���
����2���1*�&�$�����)*�
�����7���
=(#�7!�
6%����(�����!�
 

<���=����6%����(���<�$�:(�������1�2<� =
����	��%�� $����6%����( (�(#�7!�&(!��'�	�����!
����������
<�
��7��*�� ����!	(�6%����(���<�$�:(�������1�2����(�(#�7!���'�	�����!
������!�
���('&�$��'����
������6%����(�1'�(��'(  ��'0���������
���7�(�&
$3*��6%����(���<�$�:(�������1�2�����!�
�!	&��4&�$   

<�$��'0������������������������
�%
��������1�2�'�����(�(#�7!���'�	�����!
�������%����������
1�$	(�����%  ��
�!������������!�
<�$"#$�#��"���
����2 	��	��%��
(����A��<���(
��������
�����!
�����6%����(���<�$�:(�������1�2����(�(#�7!���'�	�����!
���������� 1�$	(����������������
�����������!�
&
$�����'0���������1:�	<�$�����������(��)��
��	�&�$   

3.7.13 <�$��'0��������7���
=	�����!
�������%���:	(�&
$3*��<������'�6'<�"���
����2�����'����
�������1�2	$��	'�&�� <����7�������'�6'����
3:�	�%$� <������'�6'<����3:�	�%$��1'�(�%�����	��'�6'&�$ 
<����7�������'�6'	�%1��62 ��:	6%����(���<�$�:(�������1�2 ��(������=I2����!	&���� 
(1)   <���=� 	�<������'�6'<�"���
����2�����'�����������1�2	$��	'�&�� <�$���(#�7!� 	�

�������1�2	$��	'� 	�<������'�6'�����!�
 �
(<�	�����!
���������������1�2	$��	'������!�
���
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������<���
��?���  ���):	��(:	���*��
!��	��%�&�$���%���:	(�&
$3*���������1�2	$��	'�����
������  ������� ��'0��������	��&(!���(#�7!� 	�<������'�6'<�"���
����2�����'����
�������1�2	$��	'�&���
(<�	�����!
����7���
=��("#$		����1�2�'���:	7#!����������������(
 $	 3.7.2 3.7.3 3.7.4 ��
 3.7.5 �4&�$ 

(#�7!� 	��������1�2	$��	'�������(�7���
=�
(<�	�����!
���(
��7��*��<�$(�(#�7!���!����(#�7!�
<������'�6'<�"���
����2�����'�����������1�2	$��	'�&������	��%�&�$���%���:	(�&
$ 

(2)   <���=� 	�<����7�������'�6'����
3:�	�%$�  ��:	<������'�6'<����3:�	�%$��1'�(�%�����	��'�6'&�$  
<�$��'0��������7���
=	�����!
�������%�����!	&���� 
(�) ���(#�7!����"#$		������������!�
(���$�����$	�����
��(���������� �
(<�	�����!
����"#$		�

�����������!�
 
( ) ���(#�7!� 	��%$�����	�����
(<�	�����!
����"#$		��������1�2	$��	'�  ���):	��(:	���*��
!�

�	��%����%�<��%$�����	��������������  ������� (#�7!� 	��%$�����	����<�$<�$(#�7!���(��7�����
 	��%$�����3*��7#=���7!�����$� 	�<����7�������'�6'��:	<������'�6'�����!�
 ��$
��!��=�  

(3) <���=� 	�<����7�������'�6'	�%1��62 ��:	<����7�������'�6'����
3:�	�%$��#$ <�$��'0��������
7���
=	�����!
�������%�����!	&���� 
(�) ���(#�7!����"#$		������������!�
(���$�����$	�����
��(�����������
(<�	�����!
����"#$		�

�����������!�
 
( )  ���(#�7!� 	��������1�2	$��	'��
(<�	�����!
����"#$		��������1�2	$��	'� ���):	��(:	���*��


!��	��%����%�<��������1�2	$��	'�����������  ������� (#�7!� 	��������1�2	$��	'������!�

<�$<�$(#�7!���(��7����� 	��������1�2	$��	'�����3*��7#=���7!�����$� 	�<����7������
�'�6'	�%1��62��:	<����7�������'�6'����
3:�	�%$��#$ ��$
��!��=�   

(4) <���=� 	�6%����(���<�$�:(�������1�2 ��'0���������
7���
=	�����!
�������%�<� ��:	(�&
$
3*�����<�$�:(�������1�2���<�$���(#�7!����1�2�'����<�$�:(�
(<�	�����!
���������������1�2���
������&
$<� $	 3.7.2  $	 3.7.3  $	 3.7.4 ��
  $	 3.7.5 ���):	��(:	���*��
!��	��%�&�$���%�
��:	(�&
$3*���������1�2����	�#! ������� ��'0��������	��&(!����
(<�	�����!
����7���
=��(7#!�����
�����������( $	 3.7.2  $	 3.7.3  $	 3.7.4 ��
  $	 3.7.5 �4&�$ 

3.7.14 <����7���
=	�����!
���( $	 3.7.2  $	 3.7.3  $	 3.7.4 ��
 $	 3.7.5 (1) <�$��'0���������N'���'
��(������=I2����!	&���� �
(������:�	�& ��( $	 3.7.15 �$
�  
(1) <���=�������1�2�'������!�
(�"#$����	� "#$���	�
�� "#$�������� ��:	"#$7�����
��� ��'0���������


7���
=	�����!
����"#$		����1�2�'���:	"#$�����D�7#!����������!�
 ��:	7���
=	�����!
�"#$����	� 
"#$���	�
�� "#$�������� ��:	"#$7�����
��� ��$
��!��=� �4&�$ 

(2) <���=�������1�2�'�(��%77�(���
!���*�������D�"#$����	� "#$���	�
�� "#$�������� ��:	"#$7�����
��� 
��'0���������
��:	�7���
=	�����!
����"#$����	� "#$���	�
�� "#$�������� ��:	"#$7�����
������<�
�����*���4&�$ 

3.7.15 ���7���
=	�����!
����"#$����	� "#$���	�
�� "#$�������� ��:	"#$7�����
�����( $	 3.7.14 �
���&�$�!	�(:�	
�%77������!�
&�$����������	���	�&� ���	�
����������
� ���������	���
�A�(��'�6'&�!��������&(!
(� $	���������$����:	������7
�(���"'� 	�"#$��������  ��:	7�����
����$���'���
�	��������4(
����
����&(!(���:�	�&  
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3.7.16 <���=�����	��%�(��'�6'<����3:�	�%$��1'�(�%� 	���'0��<���(����!
�����
��%$�����	��%�):		�#! (right 
issue) ������<�$�'�6'�����
��D����%<�$�	��%����%���:	(�&
$3*�����1�2�'� 	���'0�������!�
(�(#�7!�
��'�	�����!
����������<� $���$���� ��'0��������	��3:�	�%$��1'�(�%��������&�$������
$�&(!�$	��N'���'
<�$��D�&���(	�����!
���������
�����:�	������!�
 ������� �;1�
A��<��!
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�
�
����(�'�
�������!
��
������"#$):	�%$��(��'�6'�	�3:�	�%$��1'�(�%�����  

3.7.17 <���=������������!��%� ��������!����� ��:	�������*�������*���%� <� =
������%���:	<� =
���&�$(�
��D����1�2�'� 	��	��%� (�(#�7!�&(!��'�	�����!
����������<� $���$� ����!	(���������!��%� ���
�����!����� ��:	�������*�������*���%����� (�(#�7!���'�	�����!
������!�
������%����!	&���� <�$��'0��
�����'������$& 	�����!
�<�$��D�&���(���������A��<� 30 
�������!
�����(������
��?<�$����)*�
���%�����!�
  �
$���!<���=����(����%�����D���
�(7
����&�$���"!	�"��������������  
(1) ��������!��%�����<��
���!	(���D���������!��%� 	���'0�����
��������	�#!�
�
!����$& ���

�����'����<�$���%��!�����1'�)	��(�&�  ��:	)#��1'�)	���������D��������1�2���
�����  
(2) ��������!�������:	�������*�������*���%�)#�������	�����7
�(�!���:�	):	 

3.7.18 <���=�������1�2�'�<� =
������%���:	<� =
���&�$(���D����1�2�'� 	��	��%� (�(#�7!�&(!��'�
	�����!
����������<� $���$� ����!	(�(�(#�7!���'�	�����!
������!�
�������������
�����$
�
���1�2�'�	:�� ��'0���������
���7�(�&
$3*�����1�2�'������!�
�!	&��4&�$ 

<�$��'0������������������������
�%�:�	 ����
� 	�����!
�������%���:	(�&
$3*�����1�2�'���(
��7
��*�� ��

��������1�2�'�����(�(#�7!���'�	�����!
�������%����������1�$	(�����% ��
�!�������
�����!�
<�$"#$�#��"���
����2 	��	��%��
( ����A��<���(
�������������!
��������1�2�'�����(�
(#�7!���'�	�����!
���������� 1�$	(���������������������������!�
&
$�����'0���������1:�	<�$���������
��(��)��
��	�&�$   

3.7.19 <���=��������������
�����$
����1�2�'�	:����D�"�<�$�	��%��
(��D�"#$):	�%$������'0��<���D�"#$		� �1:�	
��D����1�2�'� 	��	��%��
( �(:�	�
(����%��	��%��
(�����'0����������D�"#$���"'��	������'����
��'��
!��$	��
 25  	�����
��%$���������!��&�$��$
�����(� 	���'0������ ��'0���������
�����'����
��(��
��?��� ��. 24/2552 ��:�	� ������%���
���(�&
$�1:�	��D����1�2�'� 	��	��%� ��
����� 28 
���O�7( 1.?.2552 ������7:	 
(1) �N'���'<�$��D�&���(��
��?���������<�$��'0����������(��)�������
�����$
����1�2�'�	:��&�$ 
(2) ���
$����<�$�'�6'		������<��%$�����
������'�	�����!
�������%������!�
 �
$���!��=����(����%

�����D���
�(7
����&�$������"!	�"��������������7=
���(��� �.�.�. ��
 
(3) ��=������D��%$� 	���'0�����
����� ��
���&�$(�3*���%$� 	���'0�������!�
 ��D�"�<�$�	��%�

&�$(���:	��D�"#$):	�%$� 	���'0��������)*���:	 $�(�%�����$	����7�����	3:�	  ��'0���������$	�
�����'�����1:�	<�$&�$���������
$�������7�����	3:�	������������!
����):	�%$���:	�����(�
	�����7
�7%( ��:	�:��7�� 	"!	�"��������7�����	3:�	 ��(��
��?7=
���(���������
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�����������1�2
!��$
�������=I2 ��:�	�&  ��

'6����<����� $�):	�������1�2
�1:�	7�	�����'����  ������� ���������!
����):	�%$������!�
  <�$��'0��������������!
���(
����!
� 	��%$� 	���'0�����
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�	��%�&�$(��������������
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3.7.20 <���=�������1�2�'�<� =
������%���:	<� =
���&�$(���D����1�2�'� 	��	��%� (�(#�7!�&(!��'�
	�����!
����������<� $���$� ����!	(�(�(#�7!���'�	�����!
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���&(!� $����0=
��( $	 3.7.8  
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��������1�2�'�����(�(#�7!���'�	�����!
����
������ 1�$	(���������������������������!�
&
$�����'0���������1:�	<�$�����������(��)��
��	�&�$ 

3.7.21  $	������������%� $���$��
&(!���(����7��<�$<���=��������N���%��(��
 $	 l�����'��7�����������
�	��%��
(m ��
��'0���������$	������'�����1:�	��'��	��%���(��
 $	 l��������'���� 	���'0��
�������(:�	��'��	��%��
(m 

 

4.  �=����"��!'���%���d�-� : &(!�!��  

������=I2����!����'��E�"� : &(!�!����'��E�"� ��:�	�����O�(����������
 $	�����	��%��
(�1:�	�����������1<�
�E��%��� ������&(!<�$�	��%��
(�1:�	�����������1�!����'��E�"� 

 

5.  "���������
������7�	"	%����
(�/
������:���	7�� :  

���(����"'��������
������:	(�1>�'���=2
!�"#$		���������!�������:	�#�������(�'�6'������$	� 	��	��%��
(�
&(!
��(��)����
����&�$ ��'0���������
�������
�����$
����1�2�'�	:�����������D�������
�����
('<�!������
����1:�	�	��%�
�
(��(��
��?7=
���(��� �.�.�. 
!��$
�������=I2��

'6����<�����������	��%��
(<���=����"#$		�������
��!�������:	�#�������(�'�6'������$	�"'��������
���� ������  

5.1  ��=������'0��������&�$����*�(#�7!���������!�������:	�'�6'������$	� 	��	��%��
(��D�?#��2  

5.1.1  �(:�	(��������*�(#�7!���������!�������:	�'�6'������$	���D�?#��2 "#$):	��!
����%��%�������(��:�		�#!<�
�
�����"#$):	��!
����%� = 
�������'0��������&�$����*�(#�7!���������!�������:	�'�6'������$	���D�
?#��2��D�"#$(��'�6'<���'�&�$�%�6'������1�2�'����&�$�������������
����  

5.1.2  �(:�	&�$������1�2�'�(��������������
���� ��'0���������
&(!������1�2�'������!�
��
��'�&�$�%�6'���
���1�2�'����&�$�������������
���� (��
(7���
=(#�7!����1�2�'��%�6' 	��	��%��
( ��
�
�����!��
���1�2�'����&�$�������������
����<��	�����������(��)��
���&�$���7���*�)*���
����2 	�"#$):	
��!
����%���D����7�� �
$���!��=����"#$):	��!
����%����(��'�6'<���'�&�$�%�6'������1�2�'����&�$������
�������
���������������
�����$
����1�2�'������!�
�����'� ������� ��(������=I2��

'6��������(�7(
��'0�����������%����������&�$���7
�(��4��	�������������7=
���(��� �.�.�.  

<��
�
!�������'0�����������&(!��(��)�����!�����1�2�'����&�$�������������
���� ��'0��������	��
�����"���
����2������1�2�'�����&�$ ��
<���=����(�7!�<�$�!��<������'������1�2�'� ��'0��������
�
�!�������'�����	� ���&�$��:	"���
����2���&�$��������'������1�2�'�����  

5.1.3  �(:�	(���'�&�$�%�6'������1�2�'����&�$�������������
�����$
����1�2�'�	:��<���!�
7���� ��'0���������

�;������'�&�$�%�6'������1�2�'����&�$�������������
����7:�<�$��!"#$):	��!
����%����(��'�6'<���'�&�$�%�6'����
A��<� 45 
�����������!
��)�����
�����(���'�&�$�%�6' ��
�
��$�����
�	��������
�������;������'�7:�&�
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��'�7:� �
$���!���������7=
���(��� �.�.�. �
"!	�"���
�
�
������;������'�7:���D�	�!��	:��  

5.1.4  �(:�	(��������*�(#�7!���������!�������:	�'�6'������$	���D�?#��2��$
 �!	(�����O
!��	��%��
(
&�$�������
������(��������!�������:	�'�6'������$	������!�
��D���'� ��'0���������
�N'���'��(7
�(
<� $	 5.1.3 ���	�%��( 

5.2  ��=������'0��������&(!&�$����*�(#�7!���������!�������:	�'�6'������$	� 	��	��%��
(��D�?#��2  
5.2.1  �!	�����������
�����$
����1�2�'�	:�����('<�!������
���<���!�
7���� ��'0���������
�$	�&�$���7
�(

��4��	����"#$):	��!
����%����(�'����� $��(��3*��7'���(����
���!
����%��
(�����'��*����*��
 	�����
���!
����%���������!��&�$��$
�����(� ��:	&�$���7
�(��4��	����"#$�#��"���
����2 ���
"#$�#��"���
����2&�$��
��	���
����7
�(��4�1�$	(���%"�
!�<� =
��������������
�����$
�
���1�2�'������!�
��D���
����2�!	"#$):	��!
����%�(���
!����):	��:	(�&
$3*����������!�������:	
�'�6'������$	�����  
<���� 	7
�(��4��	����"#$):	��!
����%���:	"#$�#��"���
����2��(
��7��*�� ��'0���������

�
�%����
�	��������
������1�2�'�����	��%��
(�
&�$�������������
���� (#�7!� 	����1�2�'� 
��
(�=���7!�<�$�!�� 1�$	(���%"���
7
�(�����D�<�����������
����  

5.2.2  �(:�	&�$������1�2�'�(��������������
���� ��'0���������
������1�2�'������!�
(��
(7���
=(#�7!�
���1�2�'��%�6' 	��	��%��
(����
��������7����1�2�'������1:�	<�$<����7���
=(#�7!����1�2�'�
�%�6' 	��	��%��
(��(������=I2��

'6���������(�7(��'0�����������%����������&�$���7
�(
��4��	�������������7=
���(��� �.�.�. ��
�
�����'����������1�2�'������!�
������  
(1)  ��=���D����1�2�'���
�A�����	��%��
(��(��)���%�<���:	(�&
$&�$ ��'0��������	��(�&
$3*��

���1�2�'������!�
�!	&��1:�	��D����1�2�'� 	��	��%��
(�4&�$  
(2)  ��=���D����1�2�'���
�A�����	��%��
(&(!��(��)���%�<���:	(�&
$&�$ ��'0���������
�����!��

���1�2�'������!�
<��	�����������(��)��
���&�$���7���*�)*���
����2 	�"#$):	��!
����%�
��D����7�� ��
<��
�
!�������'0�����������&(!��(��)�����!�����1�2�'������!�
 ��'0��������
	�������"���
����2������1�2�'������!�
  
<���=����(�7!�<�$�!��<������'������1�2�'� ��'0���������
�!��������1�2�'� 	��	��%��
( 

5.3  <���=����(�1>�'���=2
!�"#$		���������!�������:	�#�������(�'�6'������$	��
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����%��
�$	�����
��7�3:�	��!
����%���������
��$
���'� <���=����"#$):	��!
����%�
 ��7:���!
����%� 	��	��%��
(	:�� 	���'0���������1:�	3:�	��!
����%� 	��	��%��
(��� 
��'0��������	�������'����<�$(��������������4&�$ 

2. "#$��<����%���(��)�!�7������3:�	��!
����%� 1�$	(�	������
�	���(�����'0�������������� 
()$�(�) 1�$	(����
��7�3:�	��!
����%�<�$7��)$
���(����
�����
�%<�7������3:�	��!
����%� &�$���
��'0����������:	"#$������%���� ����:	���3:�	7:� �������
�$
���'��� ��47 ���K�2 7���������
�����6��7�� ��:	
'6����	:��<������'0���������	(���  

���������47��:	���K�2  ��7�!	(�;1�
�����!���������'�x������!	&���� ��:	�����	:��<������'0��
��������H�&
$�1:�	�����'�7!�3:�	��!
����%� 	��	��%�  
(1) ��=�3:�	��!
����%�"!��6��7��3�&	�	4(�� &�� ������ ((����) �����!���1:�	� $��������
�����
�� 

�:�	����� l�����3:�	��!
����%��	��%���H�3�&	�	4(��-1�'�3'�1'� &�KL �%$��%��1:�	�����������1m 
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(2) ��=�3:�	��!
����%�"!����'0����������
"#$������%���� ����:	���3:�	7:����&(!<�!6��7��3�
&	�	4(�� &�� ������ ((����) �����!���1:�	� $��������
�����
�� �:�	����� l���.3�&	�	4(��-
1�'�3'�1'� �1:�	3:�	��!
����%��	��%���H�3�&	�	4(��-1�'�3'�1'� &�KL �%$��%��1:�	�����������1m 

��������������
7!�3:�	��!
����%����&(!<�!�������
�$
���'��� ��'0���������
�$	���(��)�������4�
��'�7!�3:�	��!
����%�&�$A��<�
������
���
���������
�%<�7������3:�	��!
����%���!�����  

�������"#$):	��!
����%����(�������	��%������'0����������$
��(��)����3:�	��!
����%����
������&�$ �����	�����
�	���<�7������3:�	��!
����%���
�	�����������3:�	��!
����%����
��'0�������������� ()$�(�) �!�������1�$	(����o���������
7!�����3:�	��!
����%� ��(
'6����
�����'0���������	(��� &������'0����������:	"#$������%���� ����:	���3:�	7:� 

3.  �(:�	��'0����������:	"#$������%���� ����:	���3:�	7:�&�$���7������3:�	��
&�$�������
��'�7!�3:�	
��!
����%����"#$����3:�	������$	���$
 ��'0����������:	"#$������%���� ����:	���3:�	7:��
(	�
������7������3:�	<�$��!"#$����3:�	��!
����%�&
$��D�����o�� ���
$��������3:�	���������  

14.3  ��:�	�& <���� ����!
����%�  

14.3.1 �������3:�	��!
����%� 	�"#$����3:�	�
�(�#�=2�!	�(:�	7������3:�	)#��$	�7��)$
� ��
��'0��������&�$���
��'�7!�3:�	��!
����%���
��'0����������:	����
�����&�$����������1:�	��������!
����%�<�$"#$
����3:�	��$
 �'�6' 	�"#$):	��!
����%��
��'� *����������������
�������!
����%�&�$����*� $	(#����
3:�	��!
����%� 	�"#$):	��!
����%�<��(%��
�����"#$):	��!
����%���$
��!����� �������"#$����3:�	��!
�
���%��
����'���:	�1'�)	��������3:�	��!
����%���
 	7:���'�7!�3:�	��!
��%�&(!&�$ �
$���!��'0��
�������
	�%���<�$�����'������D�	�!��	:��&�$  

<���=�����������
��'��$
�7��������������6��7�� ��47��:	���K�2�����!�
 )#��N'��6����!����'����
6��7�� 	�"#$����3:�	��!
����%� ��'0�������� 	��
��'�6'����
�
������ ����!
����%���!"#$����3:�	
��!
����%�������
�
�����'��������!���47��:	���K�2����7:���!"#$����3:�	��!
����%� A��<�
��������
)�����
�����&�$�����47��:	���K�2����7:����6��7��"#$�������4� ���������'0��������	��(	��(��<�$
"#$������%���� ����:	���3:�	7:� �����'���������!�
�����'0��������&�$  

14.3.2 ��'0�������� 	��
��'�6'����
&(!���7������3:�	��!
����%����(�(#�7!�������!�$	��
 5  	�(#�7!����1�2�'�
�%�6' 	��	��%� ���&(!�����D��$	���$�"#$����3:�	�!	���������'����  

14.3.3 <���=������'0��������1'���=���4�
!�7������3:�	<��
(�"���
���!	�	��%���:	"#$):	��!
����%�
����
( ��:	���<�$��'�7
�(����������O�(�� ��:	7
�(�������!	�:�	����� 	���'0����������:	
�	��%� ��'0�������� 	��
��'�6'����
&(!�����'������(7������3:�	��!
����%����� J ���&(!
�����D��$	���$�"#$����3:�	�!	���������'����  

14.4  �����������!
����%�  

14.4.1  ��'0���������
��������!
����%�<�$"#$����3:�	��!
����%� ��(7������3:�	����(�#�=2��
��'0��������
&�$�������
��'�7!�3:�	��!
����%���$
 <���=�����������3:�	��!
����%�����(�"�<�$����
���!
����%�
 	��	��%���'��
!�����
���!
����%�������
�����&
$�!	���������7=
���(��� �.�.�. ��'0��
�������
��������!
����%�<�$��!"#$����3:�	 ���<�$������� l����3:�	�!	�&�$�!	�m ��(
�����&�$���7������3:�	
��!
����%���
&�$����
7!�3:�	��!
����%���$
 ���<���=����(��������3:�	��!
����%�1�$	(�����
(�
��!
����%�&(!�1���1	�!	��������� ��'0���������
1'���=���������(����!
�����
���!
����%�
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�������3:�	��
�����(��)������&�$<�$��!"#$����3:�	 (Pro Rata)  

14.4.2 <���=��������
���'�����
�%<�7������3:�	��!
����%� 	�"#$����3:�	&(!����������
���'�7!�3:�	��!
����%����
��'0����������(��)�������4�&�$��'�<�
�������� �������'0����������������� ��'0�������� 	��
�
�'�6'����
��������!
����%�<�$��(����
���'������'0����������(��)�������4���'�7!�3:�	��!
����%�&�$��'�  

14.4.3 ��'0����������:	����
������
�1'�(����
���!
����%����&�$��������������$
<�$��!"#$):	��!
����%�
<��(%��
�����"#$):	��!
����%�<�
��������)�����
�������� ����!
����%� 	�7������3:�	���� J  

14.4.4 <���=������'0��������1'���=���4�
!�7������3:�	<��
(�"���
���!	�	��%���:	"#$):	��!
����%�
����
( ��:	���<�$��'�7
�(����������O�(�� ��:	7
�(�������!	�:�	����� 	���'0����������:	
�	��%� ��'0�������� 	��
��'�6'����
��������:	&(!��������!
����%���!����!
���:	�����(����
&(!�����D��$	���$�"#$����3:�	�!	���������'����  

14.5  ���7:���'�7!�3:�	��!
����%�  

<���=�����������3:�	��!
����%�(�"�<�$����
���!
����%� 	��	��%���'��
!�����
���!
����%�������
�����
&
$�!	���������7=
���(��� �.�.�. ��:	��=�	:��<� �����D����%<�$��'0����������������!
����%���!����!
�
��:	&(!�����������(� ��'0���������
7:���'�7!�3:�	��!
����%��!
����&(!&�$��������������!����!
���:	
�����(����&(!(��	������ A��<� 15 
�����������!
��)�����
�������� ����!
����%�����  


�?�"��!'��+7��%��+'�17�	��'
��%���  

��'0���������
�	���'� ���x��� $��������'�x�� 	�"#$����3:�	 ��:	����
��D���47 ��7�!	(�����!���;1�
"#$����3:�	�!�
���&��0=��2���
�����<�$��!"#$����3:�	 ��(����
�	���<�7�� 	��H�������	��%��
( 	�"#$����3:�	��!
����%� <�
��=����&(!(�����
�	����
�%<�7�� 	��H�������	��%��
( ��:	��=�	:��<������'0��������&(!��(��)7:���'�7!�
����3:�	��(
'6����<�7�� 	��H�������	��%� 	�"#$����3:�	&�$ ��'0�������� 	��
��'�6'����
1'���=��!��7:���'�
�����!�
�$
�
'6���������'0����������4��(7
� ������� ��'0��������	��(	��(��<�$"#$������%���� ����:	���
3:�	7:���D�"#$�����'����7:���'������!�
��!"#$):	��!
����%������'0��������&�$  

��:�	�& 	:�� J  

1. ��'0�������� 	��
��'�6'����
�������������:	������%� �1'�(��'(
'6��������
��'�7!�3:�	��!
����%� ���
&(!):	
!���D������$& �7����� �����'0���������
�H���
��?����
�	����!
���$� 7 
�� �!	�
��
����������� �������������%���!� 	���'0����������
 = �)������'��!	 	�"#$������%���� ����:	���3:�	
7:����<�$<����3:�	 ����!
����%� 

2. ��'0��������	���������������:	������%� �1'�(��'(
'6����3:�	��!
����%� �1:�	�1'�(7
�(�
�
�<�$��!"#$):	
��!
����� ���&(!):	
!���D������$& �7����� �����'0���������
�'���
��?����
�	������<�$��'���
�����!�
 �!
���$� 7 
�� �!	�
������������� �������������%���!� 	���'0����������
 = �)������'��!	
 	�"#$������%���� ����:	���3:�	7:����<�$<����3:�	 ����!
����%� ��!� ����1'�(��'(
'6����3:�	��!
�
���%�����!	&����  
2.1 ���3:�	��!
����%����	����(��' (Automatic Investment Plan) �1:�	<�$"#$):	��!
����%���(��)

����3:�	��!
����%�&�$��D���
���	�!���(�����(	 
2.2 ���3:�	��!
����%�"!�������'���6%����(���	'��4���	�'��2 &�$��! �����'���6%����(���<�$
'6����

���	'��4���	�'��2�����(���:	��!����!
� ��!� ���3:�	��!
����%�"!���7�:�	�x��)	���'�	����(��' 
(automatic teller machine) ��'���6��7��������?�1�2 (telebanking) 	'���	�2��4� ��:	�:�		:��<����(�
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���0=
����
��� ������� ���<�$��'��������!�
�
��D�&���(������=I2������������7=
���(��� 
�.�.�. ������  

2.3 ���3:�	��!
����%�
'6����	:�� J ��(������������7=
���(��� �.�.�. 	�%���<�$���&�$  

3. ��'0�������� 	��
��'�6'����
������%�������������
�
�
�������� ����!
����%��1:�	7
�(��(�
�( 
��:	�1:�	��
����2��!�	��%�����
( ���&(!):	
!���D������$& �7����� �����'0���������
�H���
��?
����
�	������<�$��'��������!�
 �!
���$� 7 
�� �!	�
������������� �������������%���!� 	���'0��������
��
 = �)������'��!	 	�"#$������%���� ����:	���3:�	7:����<�$<�������3:�	7:���!
����%� 

4. ��=�"#$����3:�	��!
����%��!�7������3:�	��
�	������
�	���������� ��� $	(#�&(!�(�#�=2 ��
��:	&(!
������ ��
��'0��������&(!��(��)<�$"#$):	��!
����%���$& ��:	�:���� $	(#�&�$&(!
!��$
����%<� ��'0��
������ 	��
��'�6'����
&(!�����'���� ����!
����%������!�
<�$"#$����3:�	��!
����%�  

������� "#$����3:�	��!
����%��'��	(��
�����!�7������3:�	��
��'� ��
�	���������(�<�$��'0��������A��<� 3 

�� �����!
�����(�����!�7������3:�	������������� ��
�����'0��������&�$�����'������(7������3:�	���
������ 	�"#$����3:�	��!
����%���$
 ��� $	(#������������
��
��'�&(!������ ��:	��'0��������&(!&�$���
�	������
��'�&(!
!��$
����%<� ��'0���������
):	
!�"#$):	��!
����%�&�$(	��(����
<�$7
�(��4��	�
<�$��'0�������������'������( $	(#����&�$������������  

5. ��'0�������� 	��
��'�6'����
�H�������	��%� 	�"#$):	��!
����%����&(!(��	�7����:	��
&(!(�������
6%����(<� J ��D��
�� 1 �� ���&(!�$	���$�<�$"#$):	��!
����%������!
���$� 

6. ��'0���������
&(! ����!
����%������'���=���( $	 l���&(! ����:	&(!���3:�	7:���!
����%���(7������
3:�	��:	7������ ��7:���!
����%�m ��:	��=�	:��<������'0��������&�$��
��'�6'<���� ����!
����%�<�$"#$
����3:�	��!
����%�&
$<�����
�	����7�����  

 

15.  "��		"*�
�'%(	��	"���*��%���?�&���'
��%��� :  

15.1.  �#���� 	��	���������'�6'<���!
����%� :  

�����:	����	��'�6'<���!
����%�  

15.2.  ��:�	�& <����		��	���������'�6'<���!
����%���
�
�
�
������!�(	� :  

�	��%��
<�$�
��&�$<���!
����%� (Scripless) ����
�����'��������!	&�����
$���!�
&�$���	�%��������'0��
������<�$�����'������D�	�!��	:�� 

15.2.1 �������������	 ��7�������  
A��������������'0��������&�$��������!
����%�<�$"#$����3:�	��!
����%� ��(7������3:�	����(�#�=2��

��'0��������&�$�������
��'�7!�3:�	��!
����%���$
 ����
�������!
����%��
		���
����!������:	
����	��'�6'<���!
����%�<�$"#$):	��!
����%� A��<� 15 
�����������!
��)�����
���'���%��
�
�
��
������	 ��7�������  

15.2.2 �������������	 ��A������������	 ��7�������  
A��������������'0��������&�$��������!
����%�<�$"#$����3:�	��!
����%� ��(7������3:�	����(�#�=2��
��'0��
������&�$�������
��'�7!�3:�	��!
����%���$
 ����
�������!
����%��
		���
����!������:	����	��'�6'
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��)�����
�������� ����!
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15.2.3  �(:�	"#$):	��!
����%�3:�	��
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����%���!�
7���� ��
��'0��������&�$��������������!�
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 ����
�������!
����%��
		���
����!������:	����	��'�6'<���!
����%�<�$"#$):	��!
�
���%� A��<� 5 
�����������������!
��)�����
��������3:�	 ����!
����%����������� J 3*����'0��
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):	
!��	�7����:	 	���!
����%� 	��	��%��������N<��
�����"#$):	��!
����%���(
 $	(#� 	�����
�������!
����%���
��( $	(#�<������:	����	��'�6'<���!
����%�;����!��%����
����
�������!
����%���������
����!�<�$"#$):	��!
����%� ��D� $	(#�����
����� 	�"#$):	��!
�
���%����)#��$	���
��D��E��%���  

15.2.4 "#$):	��!
����%���(��)��$�<�$����
�������!
����%�����)*� $	(#����"'�1�����:	&(!7��)$
� <�
�����:	����	��'�6'<���!
����%�&�$ ����$	���$�<�$����
�������!
����%�����A��<� 15 
�����
���
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����2 �1:�	<�$"#$�#��"���
����2����	�"�������(�'����  

(�' 	�"#$):	��!
����%���(
��7�	� �(��7
�(
!� (�'�������� $��(�� 	�"#$):	��!
����%�3*��7'���(����
�
��!
����%��
(�����'��*����*�� 	�����
���!
����%���������!��&�$��$
�����(� 	��7����� 

2.  <���=���������$& �1'�(��'(�7������������	��%��
(��:	
'6�������&�$��
�����((�' 	�"#$):	��!
����%� <�$
��'0����������$�<�$���������7=
���(��� �.�.�.����A��<� 15 
�������!
�����&�$(�(�'<�$��$&   

3.  <�$��'0����������$������$& �1'�(��'(�7������������	��%��
(��:	
'6�������&����"#$):	��!
����%��%�7� ��

��
��?<������:	1'(12���
����!��$	�)'��	�!���$	���*��;���A��<� 15 
�������!
�����&�$���7
�(��4��	����
���������7=
���(��� �.�.�. ��:	
�����&�$(�(�'<�$��$& �1'�(��'(��$
��!��=� 

4.  �����$& �1'�(��'(�7������������	��%��
(��:	
'6���������������D���:�	������
 $	�������������������
�
�
�� 
��
��:	 ��
�A� 	��7������������	��%��
( ��'0���������
��
���&�$�!	�(:�	&�$���7
�(��4��	��������
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���������7=
���(��� �.�.�. ��
&�$���(�'�������� $��(�� 	�"#$):	��!
����%�3*��7'���(����
���!
����%�
�
(�����'��*����*�� 	�����
���!
����%���������!��&�$��$
�����(� 	��7������������	��%��
(�!	�  

"������(!���
��%�����!��
�����,	%"	%���  

��'0��������	���
�����'�����1'�(����
���'��%����
����� 	��	��%� ���):	
!�&�$���7
�(��4��	����"#$):	
��!
����%���$
 A��<�$ $	����������!	&���� 
(1)  ��'0�������� ����!
����%��!	��
����&�$��$
(�����
���!
����%� = 
���:��7�� 	���
����� 7'���D� (#�7!�

��!
����%�������!�$	��
 75  *��&� 	�����
���'��%�������
�����&
$�!	���������7=
���(��� �.�.�. ���<�$
��7���((#�7!�������&
$ 	���!
����%���D���=I2<����7���
=(#�7!���!
����%�  

(2)  ����
���'��%�������
������1'�( *�� (�(#�7!�7�����
&(!��'� 5,000 �$�����  

�(:�	���������7=
���(��� �.�.�. &�$������
������1'�(����
���'��%����
����� 	��	��%���$
��'0��������
�
��$���������'���������!�
 ����'���
��?�������������%���!� 	���'0����������
 = �)������'��!	 	�"#$������%�
��� ����:	���3:�	7:����<�$<����3:�	 ����!
����%� A��<� 15 
�� �����!
����������� ���7=
���(��� �.�.�. &�$���
���
������1'�(����
���'��%����
����� 	��	��%�  

 

29.  "�����"=+�%"��!��"��"	%����
( :  

29.1 �������N
!��	��%��
(�1:�	�����������1<�(�����
�"#$):	��!
����%���D�����
��������:	 �$	��
!� 35 ���
<�
��������<�  

29.2  �(:�	���������7=
���(��� �.�.�. ����<�$��'0����������'��	��%���H�<���=������'0����������
��������:	��
�
$���
���������!	<�$��'�7
�(���������!�	��%���H� ��:	&(!�N'���'��(��$���� 	��� 

29.3  �(:�	&�$���7
�(��4��	���((�'����� $��(�� 	�"#$):	��!
����%��
(�����'��*����*�� 	�����
���!
����%����
�����!��&�$��$
�����(� 	��7�����������  

29.4.  ���������7=
���(��� �.�.�. �
�1'�)	����	�%(��'<�$���������
�������	��%��
( <���=����(����%	��7
�
�����
!�	��(������������	��%��
(�1:�	"#$���%����
&��1:�	�����
�����
����2���������%� 	��%77���:	
��%!(�%77�<���D�����;1�
 ��:	�1:�	��D��7�:�	�(:	<������'������������1�2�'���:	6%��'� 	��%77���:	��%!(
�%77�<� ��
���������7=
���(��� �.�.�. &�$�����'������$�<�$��'0����������:	�%77���������
 $	�������
������ �������%"�  $	��4���'� ��
����o�� 3*��<���=����&(!(���������� ��:	��������$
��!&(!	��1'�#��2��:	���
<�$��:�	&�$
!������������	��%��
(��D������������	��%��
(�1:�	"#$���%����
&�	�!����$��'� ��
���������
7=
���(��� �.�.�. ����<�$��'0����������������$&  ��:	�����'����<� J ��
��'0��������&(!��(��)
�����'������(������������7=
���(��� �.�.�. ����&�$ ��:	�����'������$
��!&(!��(��)���<�$�	��%��
(��D�
�	��%��
(�1:�	"#$���%����
&�	�!����$��'� 

 

30.  "���������"��,	%���A��!��"�� �(7�	���"=+�%"��!��"��"	%����
( :  

��'0���������
�����'��������!	&�����(:�	��'����%���=2��( $	 29  
(1) �%�'������7������3:�	��
7������ ��7:���!
����%�������!
���������������N���%��( $	 29.1 
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(2)   ��$�<�$"#$):	��!
����%����(��:�		�#!<��
�����"#$):	��!
����%����� ������&��0=��2���
����� �
(������$���D�
�����:	<�$���������7=
���(��� �.�.�. ���� ������� A��<�
��)�����
���������������N���%��( $	 29.1 

(3)   �����!���������1�2��:	���1�2�'�������:		�#! 	��	��%��
(A��<�
��)�����
���������������N���%��( $	 29.1 
�1:�	�
��
(��'���!������(��)��
���&�$ �1:�	����
7!� ��7:���!
����%�<�$��!"#$):	��!
����%����	����(��' 

(4)   ����
7!� ��7:���!
����%���(����!
�����
���'�����
��
(&�$��( (3) <�$"#$):	��!
����%�A��<� 10 
��������
���������!
��)�����
���������������N���%��( $	 29.1 ��
�(:�	&�$�����'��������
7!� ��7:���!
����%���$
<�$
):	
!���D������'��	��%��
(���� 

�(:�	&�$�����'������( (1) )*� (4) ��$
 ���(��������1�2��:	���1�2�'�7����:		�#!�����������'������( (3) ��'0��
�������
�����'������(��
��?7=
���(����������������1�2��
�����������1�2
!��$
�������=I2 ��:�	�&  ��


'6��������
����� 	��	��%��
(  

�(:�	(������'��	��%��
(�1��
���%	:��������������������'��	��%��
(�!
���$� ��'0���������
�����'���������
���
�	��%��
( ����!	&���� 
(1) ��$���D������:	<�$"#$):	��!
����%����(��:�		�#!<��
�����"#$):	��!
����%�����������&��0=��2���
������!	�


����'��	��%��
(��D��
��&(!�$	��
!��$�
�������� ��
 
(2)   ��$���D������:	<�$"#$�#��"���
����2��
���������7=
���(��� �.�.�. ���� ��
��$�<�$�����������1�2��:	

?#��23:�	 ���������1�2����<���=������!
����%� 	��	��%��
(������D��������1�2���
�����<�����
�������1�2 ��:	�������1�2���3:�	 ��<�?#��23:�	 ���������1�2 ������� �!	�
����'��	��%��
(��D��
��&(!�$	��
!� 5 

�������� ��
��
�������$
�
'6�	:��<� �1:�	<�$��
����������� $	(#�<���:�	������!�
�!	�
����'��	��%��
(��D�
�
��&(!�$	��
!� 5 
�������� ��!� ��
��?<������:	1'(12���
����!��$	�)'�� ��D��$� 

(3)   �����!�����1�2�'� 	��	��%��
(�1:�	�
��
(��D���'��� ��'�x����
�A���
�����
�� ��'�x����
�A�		(
���1�2 ��
��y
�����<�$��'����(��������
�
�
��<�$��'�7:��(:�	�
�)�( <�$���4��'���!	�
����'��	��%��
( 

<���=��������N
!��	��%���H�(�"#$):	��!
����%���D�&���(������=I2����
�$	������'�����1:�	��'��	��%���H���( $	 
l�����'��7������������	��%��
(m <�$��'0��������&�$���������
$�&(!�$	��N'���'<���:�	�����!	&���� <���=����
7=
���(��� �.�.�. ��:	���������7=
���(��� �.�.�. (���
��?��$& �1'�(��'( ��'0���������
�����'����<�$
��D�&���(��
��?�����$& �$
�  
(1) �����������
����!������:	����
�<�(!<�$��D��E��%�����( $	 l�'�6' ��$���� ��
7
�(���"'��	� 	���'0��������m 

���
���������N���%��(������=I2�����!�
��'� *���!	���:	<�
�����7����������������:	����!������:	����
� 
(2)  �����������
����!�������������%���( $	 l�'�6' ��$���� ��
7
�(���"'��	� 	���'0��������m ���
�����

����N���%��(������=I2�����!�
��'� *���!	���:	<�
�����7����������������:	����!������� 
(3) ���������������1	�2��K�'�	 �#����� (portfolio duration) ��( $	 l�'�6' ��$���� ��
7
�(���"'��	� 	���'0��

������m ���������!
���������N���%��(������=I2�����!�
 ��
�������!������������!�
 ���
���������N���%
��(������=I2�����!�
��'� *���!	���:	<�
�����7������������!������� 

(4) ���������������������%���( $	 l�'�6' ��$���� ��
7
�(���"'��	� 	���'0��������m ���������!
���������N
���%��(������=I2�����!�
 ��
�������!������������!�
 ���
���������N���%��(������=I2�����!�
��'� *��
�!	���:	<�
�����7������������!������� 

(5) �����������
����!��������1:�	���� $	(#���( $	 l�'�6' ��$���� ��
7
�(���"'��	� 	���'0��������m ���
�����
����N���%���=2��(������=I2�����!�
��'� *���!	���:	<�
�����7����������������:	����!������� 

(6)  ���7���
=(#�7!����1�2�'��%�6' (#�7!���!
����%� ��7� ����!
����%� ��
��7����3:�	7:���!
����%� ��( $	 
l
'6����7���
= �������
��<����7���
=��
�����
��?(#�7!����1�2�'��%�6' (#�7!���!
����%� ��
��7�
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��!
����%�m ���������!
���������N���%��(������=I2�����!�
 ��
�����
��?(#�7!���
��7������!�
��( $	 
l
'6����7���
= �������
��<����7���
=��
�����
��?(#�7!����1�2�'��%�6' (#�7!���!
����%� ��
��7�
��!
����%�m ���������!
���������N���%��(������=I2�����!�
 

 

31.  "������
�����"	%����
( *�

�?�"���C�����%��+7�&�/*"'-./97	��'
��%����(7�	���"=+�%"�� :  

��'0���������
���<�$(��������
����� ����
��!�����"#$����
�����������������7=
���(��� �.�.�. <�$7
�(��4��	�
�1:�	�����$�����
��
( ��
����!�����1�2�'����7����:	����������
�����'� 	��	��%��
(��$
<�$��!"#$):	��!
����%� 
�
(����������	�!��	:����(��!�����D��1:�	����
������	��%�<�$���4��'�� ������� ��(������=I2 ��:�	�&  ��

'6�������
7=
���(��� �.�.�.��
��?������ �������7!�<�$�!����
��'�7!��	����<��������
����� 	��	��%��
(�
����!��
������1�2�'� 	��	��%��
(��
"#$����
������
�����'�����;������'�7:�<�$��!"#$):	��!
����%���((#�7!����1�2�'��%�6'
��!����7����:		�#!��(����!
�����
���!
����%����"#$):	��!
����%�):		�#!��(����o���������N<��
�����"#$):	��!
�
���%� = 
����'��7�����  

�(:�	&�$����
��������4�������$	���$
 "#$����
������
���������
�������'��	��%��
(������������7=
���(��� 
�.�.�. ��
A������������
�������'��	��%��
(��$
 �������N
!����(����1�2�'�7�7$��	�#!<�$"#$����
�����������
�	����1�2�'������!�
<�$����D����(�'�6'� 	����������7=
���(��� �.�.�.  

 

32. ,/	"�����	7�� j :  

1.  (#�7!� ������� 	��������3:�	7����)��&� : 5,000.00  ��� ��:	��(���������<�����
�	������3:�	��!
����%����
	����(��' (Automatic Investment Plan) 

2.  �����:	����	����3:�	��!
����%�  
��'0����������:	����
������
�����������:	����	����3:�	��!
����%�<��	��%��
(�1:�	�����������1���(�
������	�!���$	���(�������(�7(��
��?  

3.  �����:	����	�����	�  
��'0����������:	����
������
�����������:	����	�����	���!
����%�<��	��%��
(�1:�	�����������1���(�
������	�!���$	���(�������(�7(��
��?  

4.  �'�6'��
����2�$��A�0� 	�"#$):	��!
����%�  
4.1  �'�6'��
��$���������
���A�0� 	�"#$):	��!
����%�<��	��%��
(�1:�	�����������1�
��D�&���(�O�(�����

�����
 $	� �O��
��
� ��
��?	6'�����(���1��� ��
�����$& �1'�(��'( ()$�(�) "#$):	��!
����%� 	��	��%�
�
(�1:�	�����������1 �
&(!&�$���"�"���
����2���A�0����&(!�N'���'��(��:�	�& ������%� ��
�
�$	�7:�
�'�6'��
����2���A�0�����7�&�$���A��<��������
�� ��
�
�$	�����
��'��1'�(��
�����������(��
(
�
��0O��� ()$�(�)  

4.2  "#$���%��$	�?*�0���:�	�& ������%�<��	��%��
(�1:�	�����������1 ��
����
�	��������
����'�6'��
����2
���A�0��!	�������%� 7
�7#!���&�1�$	(������?*�0������:	����
����	 ����!
����%� 	��	��%� ��

��(��)�	�)�(����
�	����1'�(��'(&�$�����'0����������:	"#$������%���� ����:	���3:�	7:�  

������� "#$���%�(���$����<������
��	�������%�<�$��D�&���(������=I2��:�	�& �����!�
 ��
(���$����<����
�����4��	��������o����������
 $	����������%�<��	��%��
(�1:�	�����������1 ����������!	�A�0� ��
��:	���
����
7:�A�0���:	��'��1'�( ��
���"#$���%��N'���'"'�������=I2 ��:�	�& ��

'6��������O�(����������
 $	���
��?
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������ "#$���%�(���$����<��������
7:��'�6'��
����2���A�0�����7�&�$��� �������
A�0���'�&�$������ ��7:�
��!
����%� �������
��'��1'�(��=����"#$):	��!
����%��N'���'&(!��D�&���(��:�	�& ������%���:	&)!)	���!
�
���%��!	������� ��(����O�(��������  

5.  "#$���%�&(!��(��)�����!
����%� 	��	��%��
(�1:�	�����������1&��	� ��:	 ������&�$ (������=I2��
��:�	�& 
<�����	� ��
��:	��������!
����%� 	��	��%��
(�1:�	�����������1 �
��D�&���(�����!
�������(�	����� 
�O�(����:	��
��?��������
 $	� ��������:	����
(���������������<�	��7�)  

6.  <���=������'0��������(����%�����D��$	���'����A�17�!	� 	��	��%���H���D�������
7��
 ��'0��������	���#$�:(
��'���:	� $����6%����(��� �����(������3:�	7:�&�$�!	�(:�	  
(1)  7#!�������D��%77���
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=���:8	�*�� ��

��+��
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���?�&�"�� 
17�	��/�
��(��  

(�'
% IPO) 

	7��j 
��8�-�&�"�����-���
=���:8	�*�� 

1 ��'0���������1�2 ��
��
� ������ ((����) /     

2 ��'0���������1�2 7������ ��%�� ������((����) /      

3 CIMB-Principal Asset Management Berhad /    

4 ��'0���������1�2 3�&	�	4(�� (��
��?&��) ������ /      

5 ��'0���������1�2 3� �	� �	� �	 (��
��?&��) ������ /     

6 ��'0���������1�2 �'(�	4� (��
��?&��) ������ ((����) /     

7 ��'0���������1�2 �7��&	 (��
��?&��) ������ ((����) /          

8 ��'0���������1�2 ��'��&�� ������ ((����) /            �1:�	��D� $	(#���
�	��������'�<����%� 

9 ��'0���������1�2 �7�� 3�(���$ ������ /         

10 ��'0���������1�2 A��� ������ ((����) /     

11 ��'0���������1�2 &��1�='��2 ������ /     

12 ��'0���������1�2 6���� ������ ((����) /     

13 ��'0���������1�2 �'���$ ������ /     

14 ��'0���������1�2 �#�	�� �7�2����� (��
��?&��) ������ /      
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"	%�����0�1�2	�	3(��-����1����� 2�56 ��/������7�	"�������%��� 

8���%����
�	���+'������/�17�	,�����"�����: 

8��%*8'
�����  1 ?��
�+( 2552  9;% 
����� 30 �� !�"��� 2553 

	����� ����7�	���A�������/� 
 +'������/�!�""��17�	
,�����"�����: (��'
� : 

���)  

 �/	��
,	%+'�
�����/����%�(�  

1 ��'0���������1�2 6���� ������ ((����) 22,177.57 12.08 

2 ��'0���������1�2 ��'��&�� ������ ((����) 21,971.52 11.96 

3 ��'0���������1�2 A��� ������((����) 20,057.99 10.92 

4 ��'0���������1�2&��1�='��2 ������ 19,163.40 10.43 

5 ��'0���������1�2 ��
��
� ������ ((����) 18,814.53 10.24 

6 ��'0���������1�2 3�&	�	4(�� (��
��?&��) ������ 16,302.99 8.88 

7 ��'0���������1�2 �7�� 3�(���$ ������ 13,266.24 7.22 

8 ��'0���������1�2 �'���$ ������ 12,727.19 6.93 

9 ��'0���������1�2 �7��&	 (��
��?&��) ������ ((����) 12,172.35 6.63 

10 ��'0���������1�2 �'(�	4� (��
��?&��) ������ ((����) 9,229.15 5.03 

11 ��'0�������$�	:�� J 17,789.05 9.69 

�
(+'������/����%�(� 183,671.98 100.00 
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