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• ��������%�������������%�����&������!�'�	������	(��
���������� )���������*+,���"�����������������������            
��������������������(�!���-+,�  

• ���*���	
���+,�����
������������	
*'
.
�������"���+,����������������������  ,����
� )�������*.������*��/�0.�
����� 

����������������  ���������0
��)��"�������������������  !�'�1��#����*���%��������������������   
�����
�2.�3��4**��������	(���	(�'"�+��%���������	
��� 

• )����������2.�3�
�����%���������	
���%���
��%*!�'�����-"��������	
���+����5�
��������(�%���������%�����6 !�'���(� 
�	
�������%����"0��)��6�,6����")�������%���
��%*����7�
����������� 

 
 

���������3/'�	(������
����������� 
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��(�8������*�,��� (����:3)    Mercure Samui Property Fund 

��(����      MSPF 

��'�1�8������     �������	
����
���
������ +�,�-�.
/���012��1�
�/	�3���� 

���3/'8������     �,���4��,�5�,5� 

����8������     .
/�6�
�7����8������ 

*������������
��8������   828 3;����� (�+7�;����=����+73;�����) 

�������	(6��+��6�������    10.00 ��� 

*���������������     82,800,000 
�/	� (
�C=��;���+7���3;��
�/	�) 

����	(�	(+,���"�����6�%��*�,6�
�!�'   25  �EF-��
  2553 

*�,������������       

www.btam.co.th 
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���0��!�'���6�"�	(��������	(����"��������� 

1. ����������	
����'���	(*'��5���������������"������������3/'%,    

��1=��5���������	
����
���
�������+H��������	
0C=�
�	�IJ�+�,������=5,3����K�����
���
��������=
����.7;+�,56�K��L+�/��M/� 
�������	
��25C���5�

�,�
���NL;3������=I;��������.7;+�,56���=OC2���L/����-�	,�����5����
���
������ 87�NL;3����.7;���
N3I�����5�����3����K��L+O������+P�N35�����.7;��=���75�����76��������O������
���
������ �3,/
�1��6�.���=��5.7;���
5�����O��
�/	�3����K�I3�7
3�������� 

���5����2 �������	
����
���
�������+H�������+R70C=�57�,�����K�I3�7
3�������� 5C�
��	�
���=����=
�/	�3������5O�7
�-���3/��K����012�O�� 

 

2. ����������	
*'������������+������%��������������� %, !�'�	����'��	�,
���������������� ,���������5������+� 

���F��5�7���5,�6����3����87����012�����
���
������ 0C=�+�,���.+7;	���=7���3,�����8�
��
   0C=�+P55����
�������F�� 
�
������ ��M ������� 56���7�+H��5;�O��������    +P55�����+H���=I�2�O��8����
�
�������	 �
������ ������� I3�75���=��6��	��	�

�,7	��3,��+��S���=KM;K������58����
(���	;�K��/	�O���+���I�3��) 87�
����3,����77��I/�.+��2 


�������(�+�!�'�	(6�
�
��8��!������ ��	�� ����"��	 �	��� � 

I�2���L/����=7��84�7�3O��= 10775,10779 �3, �.�.3�. �3O��= 1274,1275 �3, 2035 
���12���=+�,
�S 13 .�/ 0 ��� 27 I����	� I�2���L/
��= �3O��= 26/24 0��	�7
�;���,3�� ���5��J�����������, (�3.4169) I6��3�
/�26� �6��-����,�
�� 5��
	�7����FX������ 87�
�
��12���=KM;���K������ +�,
�S 15,772.86  I�����
I� I�7M��
�7�
/�26� �	;�� 65 �
I� 
���=��6��	��	�
�,7	� ��,	/���26� 

;����
�� �+���I�3��(�6�3��76���������/���;��) .	;����������/�����=�	��=
���� �	
JC���=5�7�J��I�0C=��������J��I�.7;
+�,
�S 80 ��� 0C=� �������	
5,3����K���=7�� ����� �3,��+��S� K����+�,��������5��5���8����
(���	;� K��/	�O��
�+���I�3�� ) 
����'��	�,�������
��8��!��  

���,�" ���3/'���� *�����/���� 

1. �7���3�� 48 

2. �7���3�� �L3  12 

3. �
�� �L3 	�33/� 14 

4. ���� �L3 	�33/� 14 

 �	
 88 

���I��I/�O��8����
�+H�3��FS,�J�+PI�����.��+�,���I�  ��1=���;���������YK�������N/��O������/�����=�	 ��;�
��=�
�6��	��	�
�,7	�-��K�
;�����I�

�I�Z��O��8����
 4-5 7�	��=	.+�1� ���1=��+�������Y �26���/�-��\� �/������26� 
8����Y�� IL;��\� �,������I�����\�.	�����.�;���  

�/	�
;��������	�33/�+�,���7;	���=��6��	��	�
�,7	��

1��
;�����+�I� �I/���=
K��/	�O��
;������O� �/������26�5���MM�= 
��,	/���26��/	�I�	
�;�
;����� 
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K��/	��3��O��8����
���
����I��I/�3\����2�.I3�.��+�,���I� �3,K��/	�I/�� ] O��8����

����5�7�	�
�/�
7;	�I;�.
;
����M��7��1=���;���	�
�/
�1=�K
;���-��K�8������ +�,���������8����

��12���=I�7M��
�7 �3,
���=��=��6�
����3/��26��,�3 
�3,����77 �6�
�������/�����=�	.	;���������  �	
��2���,	/���26�O��7K
 /̂��;�

;��_RI�����=
���+��S�����6�3�����
��;�
����0C=���L/I�7���M��
�77;	�  �3,-�II����0C=�
�.	;����������O���=
����87��
�L��
��O�����8����
` .7;������
�	���
��S-��I�

�I�Z��O���3�/
 ������� 

���5����2���8����
 
�
;��+�,M�
��

��.	;��������� 56��	� 3 
;�� ��1=�I�������	�
I;�����O���3�/
3L��;� ��2�
���F�����M� �3,
�/	������M�����=
��	�
I;�����K����5�7+�,M�
��

������J����= 7;	��J����=��=
��	�
�,7	��3,
����
��7;	���+��S� 

!)��	(6�
�8��!������ ��	�� ����"��	 �	��� � 
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����'��	�,
���������������� �	(���������*'�����  

8��!������ ��	�� ����"��	 �	��� � 

 �) 84�7�3O��= 10775,10779 �3, �.�.3�. �3O��= 1274,1275 �3, 2035 
���12���=+�,
�S 13 .�/ 0 ��� 27 I����	� I�2���L/��= 
�3O��= 26/24 0��	�7
�;���,3�� ���5��J�����������, (�3.4169) I6��3�
/�26� �6��-����,�
�� 5��
	�7����FX������ 


) ��=�+3L���;������=7�� .7;��/  

-   �����8����
�L� 3 M�2� 56��	� 48 
;�� ��;�
��=��6��	��	�
�,7	� ���� 3\����2 �;����
�� ��,	/���26� 

-   
;�����	�33/�56��	� 40 
;�� 

�) �_������5��� ���1=��
1� �3,��+��S� ��1=�KM;K����76����������5��� 8����
 �
�������	 �
������ ������� 

 
����7�
�
�� 

����012�O����=7�� ����� �3,��+��S�K�8����
 �	
�+H�������2���2� 828,000,000 ��� (�+7�;����=����+73;�����)  

1. ����+�,�
��O�����F�� ����I����_�� ���7� ���0�3��;��� 56���7 S 	����= 25 �EF-��
 2553  ��/���� 895,000,000.00 
���(�+7�;����;����
;�3;�����)  87�KM;	������.7; (Income Approach) K����76��������+�,�
���+H���Sd�  

2. ����+�,�
��O�� ���F�� 8+� ���.��0�3 56���7 S 	����= 7 �EF-��
 2553 ��/���� 881,783,000.00 ��� (�+7�;���+7
�����\73;���5\7����+7

1=���
������) 87�KM;	���I;���� (Cost Approach) K����76��������+�,�
���+H���Sd� 

��2���2 ����012�O����=7�� ����� �3,�_������5����3,��+��S�K�8������ �3,����+�,�
����
��J���+.7;7����2 

 

"��3�� ����6��  !@�  !��,  ���7��!����  *����, "��3�� 8�� !��+��7�� *����, 

���� (���) 	����=+�,�
�� ���� (���) 	����=+�,�
�� 

895,000,000  25 �EF-��
  2553 881,783,000 7 �EF-��
  2553 

I�
	������.7; I�
	���I;���� 
����+�,�
��O��  ���F�� ����I��� �_��` 56���7  J;�+���I�
��^^�5�7
�+�,8�M�� 0C=�������5,.
/.7;������.7;��2�

7
O��8����
` 5,�6�K
;����+�,�
��373��+H� 732,330,000 ���  (��̂ ^�5�7
�+�,8�M����=�������	
 �6���� NL;�M/� 
�
�,�,�	3� 15 +g) 
����+�,�
��O�����F�� 8+����.��0�356���7 
��.
/�	
���������K��/	�O���+���I�3�� ����+�,�
��5,373� �+H� 
869,863,500 ��� 
�������	
5,012�������K����� 828,000,000 ��� 0C=��+H�������=�L��	/�����+�,�
��I=6���7 (���F�� ����I��� �_��` 56���7 
+���I�
��^^�5�7
�+�,8�M��) �;��3, 13.06 
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3. ��#	���*�,��)���'8��� *���������������� �	(���������*'�������5������+� !�'�8�"�����"������������������� 
��5������+�      

���3����K�����
���
������O���������	
 �+H����3����87����012���=7����;�
�����        8����
�
�������	 �
������ 
������� �3,�,�������SL+8-���=KM;+�,�����5���8����
��2�

7   5�� ���F�� �
������ ��M  ������� 56���7  0C=��+H�
�5;�O�������������=������5,3�������2���� 87��������	
5,76��������57�,�����012�O����=7���3,�����7���3/�	I/�
�6���������=7����=���=�	O;���3,5,�6���=7�� ������3,�,�������SL+8-�7���3/�	K
;�M/���/"��3�� ����"��	 "	� �	��� � 
*����,   (h)������h) ��1=��6�.+5�7
�N3+�,8�M��+�,�����5���8����
I/�.+ �3,5/���/��M/�K
;��/ �������	
I/�.+  

K�����6���=7�� ����� �3,��+��S����K
;�M/���/NL;�M/�7���3/�	 �������	
5,�6���^^�K
;�M/�
��6�
�7�,�,�	3�����M/� 
15 +g 87�NL;�M/�I;��76��������57�,���������M/� -��K� 7 	������I/	����=��^^�
�N3KM;������ �3,�/�57�,���������M/�NL;
�M/�5,�+H�NL;���N�7M��  87�NL;�M/�
������O�I/�������^^��M/����.+������2�3, 3 +g 87�NL;�M/�5,I;���5;�K
;NL;K
;�M/�����
3/	�
�;��/����^^��M/�����6�
�7 1 +g ��2���2���I/�������^^��M/����.+��2� OC2���L/���7�3�����5O��NL;K
;�M/� �3,
O;�I�3���1=���/��M/��,
	/��NL;�M/��3,NL;K
;�M/� ��2���2 
��NL;�M/�N�7��^^�K�O;���2 NL;�M/�I�3��3,�������	/��������	

�
�����������/�����
��K��/	�O���/��M/���=��7	/�5,.7;���-��KI;��^^�4�����2 (�/��M/�I3�7 15 +g )  �������	
5,.7;���
���.7;K��L+O���/��M/� 7��I/�.+��2 
  
+g��= 1 �/��M/�����=K���I�� 62.00 3;�����I/�+g �26�+�,���7;	�
����1��26�+�,������87���������S�M��  87�

�6�
�7	������26�+�,���.
/I=6��	/� 62.0 3;�����  I�
��1=��.OK���^^��M/�K�M/	�+g��= 1  
+g��= 2 �/��M/�����=K���I�� 64.00 3;�����I/�+g �26�+�,���7;	�
����1��26�+�,������87���������S�M��  87�

�6�
�7	������26�+�,���.
/I=6��	/� 64.0 3;�����  I�
��1=��.OK���̂ ^��M/�K�M/	�+g��= 2 
+g��= 3 �/��M/�����=K���I�� 66.00 3;�����I/�+g �26�+�,���7;	�
����1��26�+�,������87���������S�M��  87�

�6�
�7	������26�+�,���.
/I=6��	/� 66.0 3;�����  I�
��1=��.OK���^^��M/�K�M/	�+g��= 3 
+g��= 4 - 5 �/��M/�����=K���I�� 67.00 3;�����I/�+g �26�+�,���7;	�
����1��26�+�,������87���������S�M��  87�

�6�
�7	������26�+�,����I/3,+g.
/I=6��	/� 67.00  3;�����  I/��������+gI/�+g I�
��1=��.OK���^^��M/�
K�M/	�+g��= 4 -  +g��= 5 

���5����2�NL;�26�+�,���I�
���3,����77��I/�.+��2�/	
�26�+�,���K�	����� 326 3;����� I�
��1=��.OK���^^��M/�K�
�,
	/��M/	�+g��= 1-5 ���7;	� 
NL;�26�+�,���  
        ��I�����3 1 :    ���F�� �
������ ��M ������� 56���7 
        �26�+�,����/	�I�	 :  ���
���NL;
��6���5 ���F�� �
������ ��M ������� 56���7 
                                     -  �������  M�,.�dL��� 
                                     -  �����	-�-��� +�,�EI�M�� 
                                        +�,������F��  �
������ ��M ������� 56���7 
                                     -  ���	��7M �/�I�,�L3 
         ��I�����3 2 :    ���F�� �4	�8�_ ��80��3 56���7 
         �26�+�,����/	�I�	 :  ���
���NL;
��6���5 ���F�� �4	�8�_ ��80��3 56���7 
                                     -  �����	-�-��� +�,�EI�M�� 
                                        +�,������F��  �4	�8�_ ��80��3 56���7 
                                     -  ���	��7M �/�I�,�L3 
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+g��= 6 j 15 ���.7;�/��M/�I/�+gO���������	
�/��
���/�KM;5/���������	
5,JL��6�
�787��LI�7��I/�.+��2 

              ����������	(                        +                    �������!��)�� 

      58 3;�����I/�+g+�,���                                     (*�6�.�O�2�I;�O��NL;�M/� j �/��M/�����=) x 60% 
           87�NL;�26�+�,��� 
* �6�.�O�2�I;�O��NL;�M/� = ���.7;5����5���8����
 j �/�KM;5/��O��NL;�M/�  
   J;��6�.�O�2�I;��;���	/��/��M/�����= �������	
5,.
/.7;����/��M/��+�N�� 

87�
�NL;�26�+�,���I�
���3,����77��I/�.+��2�/	
�����
�6���^^��26�+�,������N�7M��I�
��1=��.OK���^^��M/� (	������26�
+�,�����/�����/��M/�����=K��I/3,+g) 

NL;�26�+�,���  
    ��I�����3 1 :    ���F�� �
������ ��M ������� 56���7 
    �26�+�,����/	�I�	 :  ���
���NL;
��6���5 ���F�� �
������ ��M ������� 56���7 
                                     -  �������  M�,.�dL��� 
                                     -  �����	-�-��� +�,�EI�M�� 
                                     +�,������F��  �
������ ��M ������� 56���7 
                                     -  ���	��7M �/�I�,�L3 
    ��I�����3 2 :    ���F�� �4	�8�_ ��80��3 56���7 
    �26�+�,����/	�I�	 :  ���
���NL;
��6���5 ���F�� �4	�8�_ ��80��3 56���7 
                                     -  �����	-�-��� +�,�EI�M�� 
                                     +�,������F��  �4	�8�_ ��80��3 56���7 

-   ���	��7M �/�I�,�L3 

�8�"��������������� 

�������	
87����F��5�7�����5�L;�1
������1=�76��������+���+��� I/��I�
����
���
������O���������	

�1�����
���
������
��=�������	

����������M/�K
;��L/K��-����=7�
�1�3����K�����
���
������
�1����������M/�����
���
���������=
�I�
 87�
�6��C�JC�+�,8�M��O��NL;J1�
�/	�3�����+H��6���^ �3,�+H�.+I�

3����Sd� ��1=��.O �3,	��������=���=�	O;��O���6�������
�S,���
��� �.3.I. ��/��.��\7� K�+P55�����������	
���.
/
��8����K�����L;�1
����7���3/�	 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



��������	�
���
��	���������	����	
����� �	�������� 
	��                                 ���� 7 

4. 1�����
��#����*���*�,��)���'8��� *���������������� �	(���������*'�������5������+� 

��1=��5������
���
��������=�������	
5,�O;�3����I�2���L/��M��
�7�
/�26� 0C=���L/7;���
�1�O�����,�
�� ��L/�,
	/��
�7
�/�N�7�3,
�7���8� ��L/
/��5�����
�������M�I����,�
�� +�,
�S 10 ��83�
I� 
/��5���/���1��_�����=���,�
�� 
+�,
�S 10 ��83�
I� �3,
/��5���
3/��/�����=�	M��
�7�4	� +�,
�S 15 ��83�
I�   0C=�M��
�7�
/�26� �+H�M��
�7��=
�	���
�
/�
�C=�O�����,�
��
�3��FS,M��
�7��=��	 �I/.
/�	;��  87�8����
�
�������	 �
������  ������� 
��12���=
�;�

�7I�7�,�3+�,
�S 65 �
I� �+H�M��
�7��=
��	�
�+H��/	�I�	 ���������

�,�6�
���
����N/�� �3,I;������	�

�+H��/	�I�	�3,���K�3;������
��3�_���I����� �
��  ���
��3�_M1=�7����=5�7�O/�����O/�O���,7��M�I��+H�+�,56����+g�3,
�+H���=M1=�M��O�������3�_��=	83� 87���L/
/��5��8����
` +�,
�S 2 ��83�
I�  

 
 -���	
���3�����3,���5�7
�N3+�,8�M��O���������	
��
��J���+.7;7���N�-��I/�.+��2 

 
 
 

5.  ����������	
�	�����'���1�������+� 

-��KI;O;��6�
�7O����^^��M/��������	
5,5�7K
;
�������+�,����	�
���=��-�� (Property All Risks) �3,+�,����	�

���=��-�������5
��7M,��� (Business Interruption) �3,+�,���-���	�
���=��-������3��=��
 (Public Liabilities) ���F�� �
��
���� ��M ������� 56���7 K�Z��,NL;�M/����������5���������	
 5,�6����+�,���K������������=�M/� K��/	���=�������	

�+H��5;�O�����
������
�1�
�������������� ��/����������3,�

�,�
I�
3��FS,O�����76����������58����
�3,
3��FS,������
��O���������	
����
���
������K�+�,��Y.���C���,�6� ��1=���;
����JC��	�
���=��-�������55,���7
��/�����������=�M/�87�I;���,��M1=��������	
�+H�NL;���+�,8�M��K���
���
�+�,���-����=5�7�6�OC2��6�
��������������=�M/� 
87�NL;�M/�I;���+H�NL;���-��,�/�KM;5/�����  

 

 

 

��������	 
����
���	������ 
�	�������� �	�� 

(MSPF) 

���.�	������ ���������� 
�� �!�� 

����
���	������ 

���"���� 

!��������#
 ������ 

�$��%"&��'��#
 ���"���� 

#
 ��$��������()��*�*��"� 15 (- 
./�%0 ��$�	����1�!�&$�������22�

��$����3(������4�"* 3 (- 

�6��*�$���$�#
 ��������	 
./��46�(�*����$���$�����7 

�()��*�*��"� 6 (- 

��� �	������ ��� ������� 
%0 ��$������ 
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6. )���'�"6��)���'��"���
�����������*'��5������+� %���/	�	(��5��������������������������  �����������%�
����� 8������� ������(�����������	()��%��������+,���5�)���	�������#�$6��8F�,�	(,������)���	���#����"����6���������
��"�����������'8���  !�'���6����)���	�������#�$6��8F�,�	(,������)���	���#����"����6�����������"���������
��'8��� "�����������8,���+,�*�,%���	)����"��'���������	�����	(��*���,
.
�*�����"�����������
��"����,������� 

��������	
��
��	������������ ���������������	������������		���� �!
�������"�
��#�	���������	��� 
  

7.  �����(��������3/')��*��7�
����23 �����*��
�� )��%������ )��8�����#������������)��%�����#�%���������������  �	(���������
*'����� ���������"�����,	����� �	(*'+,���"���*�,���������������5�*�����!�'��,��������%, 

 

K���S����5��012�
�/	�3�������2���� ���F��5�7���5,76������������O��
�/	�3����O��8������5�7����������	

���2����K
;���NL;5��012�
�/	�3�����+H�56��	�.
/�;���	/� 250 ��� 87���/�3��FS,+�,�-�O��NL;5��012�
�/	�3����
����+H� 2 �3�/
 7����2 

(1) )�������������	( 1  ���F��5�7���5,����O��
�/	�3�����	
���.7;.
/�����;��3, 50 O��56��	�
�/	�3������=
����O����2�

7K
;��/NL;5��012����YF      �5;�O�� NL;K
;�M/� NL;8�����������M/� �3,NL;K
;�����K�����
���
��������=
�������	
5,3���� �3,�3�/
����3�7��	���O������37���3/�	 

(2) )�������������	( 2 ���F��5�7���5,����O��
�/	�3����.
/�;���	/��;��3, 50 O��56��	�
�/	�3������=����O��
��2�

7 K
;��/NL;5��012���=	.+ 

��2���2 K���S���=
�
�/	�3�����
31�5�����5��012�87�NL;3�����3�/
��= 2 (NL;5��012���=	.+) ���F��5�7�����	��������=5,�6�

�/	�3������=�
31�5�����5��012�O��NL;5��012���=	.+ 
�����O���3,5�7���K
;���NL;5��012����YF.7; �3,K���S���=
�

�/	�3����K��/	�O��NL;5��012���=	.+ �
31�5�����5��012�87�NL;5��012���=	.+ �3,NL;5��012����YF ���F��5�7���5,����
O���3,5�7���
�/	�3������=�
31�7���3/�	K
;����5;�O�� NL;K
;�M/� NL;8�����������M/� �3,NL;K
;�����K�����
���
��������=
�������	
5,3���� �3,�3�/
����3�7��	���O������37���3/�	.7; 

 

8. )�������*'+,��'+�*����������� 
 
 NL;J1�
�/	�3����5,.7;���N3I�����5���������	
K��L+O������+P�N3 0C=��������	

��8�������5/������+P�N3

K
;��/NL;J1�
�/	�3����.
/����+g3, 2 ���2�    

 (1) K���S���=�������	

��6�.������K����+g��^M�K7 ���F��5�7���5,5/������+P�N3K
;��/NL;J1�
�/	�3����.
/�;��
�	/��;��3, 90 O���6�.������+�,56����+g��=.
/�	
�6�.���=���.
/���7OC2�5�����+�,�
���/�
�1����������+�,�
���/�
����
���
������
�1����������M/�����
���
������ +�,56�����,�,�	3���^M���2� 

 (2) K���S���=�������	

��6�.��,�
  ���F��5�7�����55/������+P�N3��/NL;J1�
�/	�3����5���6�.��,�
.7;   

 ��2���2 ���5/������+P�N37���3/�	O;��I;�5,�6�.7; �\I/��
1=����5/������+P�N37���3/�	O;��I;�.
/�6�K
;�������	
���7N3���
O�7����,�
���=
OC2� 

 ���F��5�7���5,76��������5/������+P�N37���3/�	K
;��/NL;J1�
�/	�3����-��K� 90 	������I/	����2�����,�,�	3���^M�
+�,56�+g ��C=� ��S���=���F��5�7���.
/��
��J5/������+P�N3.7;K��,�,�	3�7���3/�	 ���F��5�7���5,�5;�K
;NL;J1�
�/	�
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3���� �3,�6������� �.3.I. �����+H�3��3��FS����F� ���5����2 ��1=��5���������	
��2
����012�O��
�/	�3����K�
I3�7
3�������� 7����2� NL;J1�
�/	�3����5C���5.7;����/	�I/����=���=
OC2�O��
L3�/�O��
�/	�3�������7;	� 

 ��2���2 
3����Sd�K����5/��+P�N3 ���F��5�7���5,76��������K
;�+H�.+I�
��=�,��.	; �	;��I/��S���=�S,���
����6����

3���������3,I3�7
3��������   �6��������S,���
����6����
3���������3,I3�7
3�������� �3,/
�1�
�/	�����1=�
K7��=
��6���5I�
�X

�� .7;��;.O�+3�=���+3� ���=
�I�
 +�,��Y �6�
�7 ��=���� �
\�M�� �3,/
�1�N/��N���+H���/���1=� 
���F��5�7���5,76��������K
;�+H�.+I�
��2� 

 
9. �4**��%,�	(�	)���'�"������	���������6�����������
��)������� 
 
 -�	,����Y�FZ��5�3,�����587���=	.+ 0C=��	
JC���I�������_u� ��I��7�����2� ��I���3��+3�=������I�� �������1=����+8-�

�3,���8-� ��������
���
������ �3,�8���������������3,����3��O����Z��3 �������
/�+�,��Y.�� �3,

�/	������M����1=� 0C=�
�������3I/�N3���76�������� �J��,�����������3,���3����O�������� �3,-�	,I�I=6����
�Y�FZ��587���=	.+ I3�75��	�
N��N	��������
1���3,���M�
��
+�,�;	� �/�N3��,��I/����373�����/�����=�	
K�+�,��Y.��0C=�5,�/�N3��,��K����3���/��
�����6���^I/����.7;O��8����
 ��1=��5����I������O;�
��/�����=�	O��
����/�����=�	I/��+�,��Y373� �3,��I������O;����O��8����
373� �3,N3���76��������O�������� ����012�O��

�/	�3����K�I3�7
3���������
/�+�,��Y.��0C=���5
������L�
�1�I=6��	/�������=.7;����O�� 87�����O��
�/	�
3������=012�O��K�I3�7
3���������
/�+�,��Y.����5.7;���N3��,��5��+P55��-�����
3��+�,��� 0C=��+H�+P55����=
������.
/��
��J�	���
.7; ���.7;��/ �	�
��31=��.
	
�1��	�
�+3�=���+3�O��I3�7
�;��,
	/��+�,��Y ��I��
7�����2�-��K�+�,��Y�3,I/��+�,��Y  ��I���3��+3�=������ �8����
�1�
�I������2����I��
�1�����;�
��=
�N3I/�
�6��O;�
�1��/��������I��I/��+�,��Y �-�	,����Y�FZ��5O��+�,��Y�3,�,
	/��+�,��Y +P55���	�
���=��K����
76���������3,��������587���=	.+ �	�
N��N	�O��I3�7���1=����+8-��3,���8-� �,�����O;������� -�F����� �3,
�8�����1=�K7O����Z��3��=
�N3��,��I/��	�
�M1=�
�=�O��NL;3���� .
/
�
3��+�,���.7;	/��	�
�+3�=���+3�O��+P55��
-�����7���3/�	5,.
/
�N3��,����/��
�����6���^I/�����O��
�/	�3���� 

 

10. ��������%�����������	
��"�����������(��	(��%������������������������� �	������	(��!6�6�����������+� 
 
 �����=�������	
����
���
������5,I;��3����K�����
���
������.
/I=6��	/��;��3, 75 O��
L3�/���������������O��

�������	
 �6�K
;���3������,5��I�	��L/K�����
���
������ K�OS,��=�������	
+�,�-��1=�5,
��8���������,5��
���3����K�I���������������+�,�-�I/��]  

 
11.  "��3��*�,������������ )��"�����
��"��3��*�,������������ )��*�,������������ )��,�!�)���'8���  "��3����'����

�������� ��� �	(��.�3� )��"�������������������  ����"�����	(��	(��
���
��"����,������� �	����������# ��"�*��
�� ����
)��%������ )��8�����#�������� ����)��%�����#�%���������������  �	(���������*'���������+�� �����+� 

 ���F��5�7����������	
 NL;���
��O�����F��5�7����������	
 NL;5�7����������	
 NL;7L�3N3+�,8�M�� ���F��+�,�
��
�/���������� ��=+�C�F� NL;���
������
���
������ 
�1�����3��=���=�	O;��O������37���3/�	 .
/
��	�
��
���������5;�O�� 

�1�NL;K
;�M/�      NL;8�����������M/� 
�1�NL;K
;�����K�����
���
������ ��=�������	
5,3�����I/��/��K7 
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���0��!�'���6�"�	(��������	(����"
�������(��	(��	(��
�����" 
��#	��������%����������� ���#�
��)������� !�'"������(��	(��	(��
�����"��������� 

 

1. ��#	���7�
�
������������ ��5������+� 
 
 ���
���"��������	
���!�'�����K,"���	��������� 

 K��������O��
�/	�3����O�������� ���F��5�7���5,5�7�/��3,76��������K
;NL;�����������O�� 5�7�/�
����1�M�2M	�
�/	����+O;�
L3�6���^ ��;�
����6���=�012�
�/	�3����K
;NL;��=��K55,3���� �3,���F��5�7���5,5�7K
;
�
����1�M�2M	�
�/	�O;�
L38������.	; S ��=�6��������
/�O�����F��5�7����3, S �J����=I�7I/�O��NL;�����������O����=KM;K����012�
O��
�/	�3���� NL;��K53������
��JO����
����1�M�2M	��/	�O;�
L38������ �L/
1�NL;3���� �6�O��+R7��^M��������	
 
(�4��,NL;5��012�
�/	�3������=���.
/����+R7��^M��������	
) �6���=�012�
�/	�3���� .7;��=��=�6��������
/�O�����F��5�7��� 
�3,NL;�����������O�� K�	���3,�	3��6���� 

 

���(��+
���*��7�
�����������  

(1) NL;5��012�
�/	�3�����I/3,�����
��J5��012�
�/	�3����.7;��=���F��5�7��� NL;5�756�
�/�� 
�1� NL;�����������O��

�1����012��1� (J;�
�) .7;I�
	�� �	3���=�,��.	;K�
����1�M�2M	� 87�5,I;��5��012�
�/	�3�����+H�
L3�/�.
/I=6��	/� 
10,000 ��� (
�C=�

1=����) �3,���=
�	��LSO�� 1,000 ��� (
�C=�������) 

(2) NL;5��012�5,I;��M6��,�����/�012�
�/	�3����5��I\
I�
56��	���=5��012�K
;��/���F��5�7��� NL;5�756�
�/�� 
�1�
NL;�����������O��
�1����012��1� (J;�
�) ��;�
��2��������3,����7I/��]K�K��6�O��+R7��^M��������3,K�5��012�

�/	�3����K
;���J;	�JL�I;���3,M�7�5� 

(3) ��S�
�NL;J1�
�/	�3����I�2��I/ 2 ��OC2�.+ �I/.
/���� 4 ��J1�
�/	�3�����/	
��� ���F��5�7���5,57�5;�M1=�NL;J1�

�/	�3�����
3/���2��+H�NL;J1�
�/	�3�����/	
���K��,�����NL;J1�
�/	�3�����3,5,J1��������3��=
�M1=����K��6�
O��+R7��^M��������+H�NL;KM;�����K�Z��,NL;5��012�
�/	�3����
�1�NL;J1�
�/	�3���� ��/��.��\7�
��NL;5��012�
+�,�����+H���/���1=� ���F��5�7�����5��5��S�I�
��=�
\��
�	� 

(4) NL;5��012�
�/	�3������=
�J�=�Z����L/K�I/��+�,��Y 5,I;���+H�NL;���-��,K���1=��O��O;��6�
�7 �X�,����� �3,-�F�
I/��]��=���=�	��1=��������3����K�
�/	�3����O����������� 

(5) �6�
���NL;5��012�
�/	�3������=���.
/���
���^M������� �3,/
�1���^M�NL;J1�
�/	�3���� ������F��5�7��� 5,I;���+R7
��^M������� �3,/
�1���^M�NL;J1�
�/	�3�����/�� 

(6) ��1=��5��5,
�����6�
�/	�3����O���������O;�57�,�����K�I3�7
3�������� 7����2� K�OS,��=5��012� NL;5��012�
5,I;���5;��	�
+�,����	/�5,K
;�6�
�/	�3������=.7;������5�7���5�����5��012�
�/	�3����v��.	; S ��=K7 87�NL;
5��012���
��J�31����=5, 
- v��.	;��=���F�����
�;��;�
3����������=I�
���^M�012�O��
3�������� 0C=�5,�6�
�/	�3������=.7;������5�7����O;�

v��.	;������F��YL������v��
3�������� (+�,��Y.��) 56���7 ��1=��O;���^M�012�O��
3��������O��NL;5��012���2�] 

�1� 

- v��.	;�������,�����
�/	�3����
�1�����3��=.7;�������I/�I�2�5�����F��5�7��� 0C=�5,�6�
�/	�3������=.7;���
���5�7����O;�v��.	;������F��YL������v��
3�������� (+�,��Y.��) 56���7 K���
O������3��=.7;�������I/�I�2�
5�����F��5�7�����1=�NL;5��012� 
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�����"����' !�'�����-"���3��������7�
����������� 

(1)  NL;5��012�
�/	�3����5,I;��M6��,�����/�012����2��7��	�I\
56��	���=5��012�87�M6��,�+H������7 �M\� 7��_I� I�w	�3�����
������ 
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\�	/����5��012�
�/	�3����7���3/�	
�N3��,��K�����II/����3����O��������
�	

�1�I/�NL;J1�
�/	�3���� 
�1�I/�M1=������
�1�I/��	�
���N�7M������X

��K�����IO�����F��5�7��� 87�
.
/56��+H�I;���5;�K
;NL;5��012�
�/	�3��������3/	�
�;� 

�����O��NL;J1�
�/	�3����5,���7OC2��������=����,�����
�/	�3����.7;����C�O;�
L3���5�7���
�/	�3����O��NL;5��012�
K��
�7�,�����NL;J1�
�/	�3�����3;	 

���(��+
���(��6�� :  

 ���F��5�7�����	������K����5�7���
�/	�3����K
;���NL;3����I/�	7;�	.
/�����;��3, 49 O��56��	�
�/	�3������=
56�
�/��.7;�3;	��2�

7 ��1=��5���+H��������O��
�/	�3����O���������	
��=
����3����K�����
���
������K�
3��FS,7��I/�.+��2 

  (1)  
����3������1=�K
;.7;
�0C=������K���=7��I�
+�,
	3�X

����=7�� 
�1� 

  (2)  
����3������1=�K
;.7;
�0C=����
������K������M�7 ��2���2 �
1=��6��	S�12���=
;��M�7��=�������	
5,3�����	
���
�12���=
;��M�7��=J1����
������87�NL;3����I/��7;�	K�������7��	�����L/�/���3;	��7�+H���7�/	������;��3, 49 O���12���=
;��
M�7��2�

7K������M�7��2�  

 ���5�7���
�/	�3����O���������	
 5,�+H�.+I�
+�,��Y�6��������S,���
����6����
3���������3,I3�7

3�������� ��= ��. 25/2552 ��1=�� 
3����Sd� ��1=��.O �3,	������5�7I�2��3,5�7��� �������	
����
���
������ (�	
��2���=
�
�����;.O���=
�I�
) 

 

3.  
��*����,���#�
��)��0�������������	(0����������������������.(�%����
��*����������������	(*�������+,�!�����
���,
 �	�'+�"��� 

 
1. K����O�
I�5��NL;J1�
�/	�3����K���1=��K7 ] ���F��5�7���I;��.
/����,��������O������3
�1��3�/
����3

�7��	�����2�K��/	���=�����	/� 1 K� 3 O��56��	�
�/	�3������=56�
�/��.7;�3;	��2�

7 �	
K�56��	������K����
O�
I�   

2. K���S���=
�����3K7
�1��3�/
����3�7��	���K7J1�
�/	�3����O���������	
�����	/�
�C=�K���
O��56��	�
�/	�
3������=56�
�/��.7;�3;	��2�

7 ���F��5�7����������	
.
/5/������+P�N3K
;��/����3
�1��3�/
����3�7��	�����2�
�4��,
�/	�3����K��/	���=�����	/�
�C=�K���
O��56��	�
�/	�3������=56�
�/��.7;�3;	��2�

7 �	;��I/�+H���S���=
�O;�O;����	;�I�
��=�6��������S,���
��� �.3.I. +�,��Y�6�
�7 

 

4. �������%,"����	()������������0���"
�������	(����"����������������  
 

���F��5�7���5,�+R7�N�K�
����1���
�����	����/���;��
�C=�4����3,+R7+�,��Y.	;K���=�+R7�N� S ��=�6��������
/�O��
���F��5�7��� �3,�6�������K
 /̂O��NL;7L�3N3+�,8�M��  ��2���2 ���F��5�7���5,�6��	S�3,�+R7�N�
L3�/���������� 
L3�/�
�������������� �3,
L3�/�
�/	�3����O���������	
 S 	����7�;��O���71��
�J������3,�71�����	��
K
;�3;	���\5
-��K� 45 	������I/	����7�;��O���71��
�J������3,�71�����	��
 �3;	�I/��S�   
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5. �������!�'��#	���������	�� ��'���+,������+�"��� 

NL;3������
��J�;�������87�N/����� 
1. ���F��
3��������5�7��������� ���� 56���7 
 ��=��L/ : �3O��= 44 �����0�.���\
��.�� M�2� 16 J��
3���	� �O	�3�
���� �OI+��
	�� �������

���� 10330 
        8��Y���� 02-686-9500 8����� 02-657-3167 

2. ������0�I�2����� ��\��� ��O�������� 
 �����	
 : ��
��� 339 �����
����� ������������������21  
�!���!����"�#� �
��$%��    &��!��'�"���� 10500 
 )��*$'��  02-788-2000 

6. ���*,�'�"	��%�6��,��������� !�����'��2+�� *',��������������+� 

 -��
3��5�����F��5�7���.7;76��������57�,������������������+H��������	
I/��6��������S,���
����.3.I.  
������;���3;	 ���F��5�7���5,76���������1=��6�O�I/�I3�7
3�������� ��1=�O�K
;��5��S����
�/	�3����O���������	

�+H�
3��������57�,����� -��K� 30 	������I/	��57�,������������������+H��������	
 

7. %����������	(��5�)��,�!�)���'8��� 
����������� 

 NL;7L�3N3+�,8�M��O���������	
 .7;��/ ������0�I�2����� ��\��� ��O��������` 
 

8. %����������	(��5�"��3����'������������ ���
����������� 
 

���F��+�,�
���/����������.7;��/ 
1. M1=�   : ���F�� ����I��� �_�� ���7� ���0�3��;��� 56���7 
  ��=��L/  : 1340 0�������
�, 26/2  J����������	���54��  
     �O	�7���7� �OI7���7� �������` 10400 
  8��Y���� : 0 2693  9431, 0 2693 9454  
  8����� : 0 2693 7858 

2. M1=�   : ���F�� 8+� ���.��0�3 56���7  
  ��=��L/  : 90/348, 90/350 8��������F����
��3� 0��	�-�	7������I 20 ��� 18  
     �O	�5�
�3 �OI5I�5��� �������` 10900  
  8��Y���� : 0 2276 2626-9 
  8����� : 0 2276 2624-5 
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9. %����������	(��5�)��"������������������� 
����������� 
 

.
/
�  

��/��.��\I�
 K�����I���F��5�7�����5�I/�I�2���I�����3K7�+H�NL;���
������
���
������ 87���=��I�����37���3/�	5,I;��

�
�;���= ��S�
��I��3,.
/
�3��FS,I;��
;�
I�
��=�X

��
3���������3,/
�1��X

���1=�K7��=���=�	O;���6�
�7 ��2���2 
���F��5�7���5,76���������5;�����I/�I�2�NL;���
������
���
��������;�
�6�������	/���I�����37���3/�	
���S�
��I�JL�I;��
���J;	�I�
��=�6��������S,���
��� �.3.I.�6�
�7 

 

10. %����������	(��5��	(��.�3�
����������� 
 

���F��5�7�����5�I/�I�2�����3K7K
;�+H���=+�C�F� ��=+�C�F����������� 
�1���=+�C�F��1=�O���������	
 87���=����3
7���3/�	5,I;��
�
�;���= ��S�
��I��3,.
/
�3��FS,I;��
;�
I�
�X

��
3���������3,/
�1��X

���1=�K7��=���=�	O;��
�6�
�7 

 

11. %����������	(��5�����'�"	������������
����������� 
  
 NL;��=�6�
�;���=�+H�����,�����
�/	�3����O���������	
 .7;��/ ���F��
3��������5�7��������� ���� 56���7 
 
12. %����������	(��5�"��3��*�,*�����������������
����������� 
 

���F��5�7�����5�I/�I�2�NL;5�756�
�/�����=
�I�
K�-��
3�� 0C=��+H���I�����3��=.7;���K����^�I+�,��������5
3��������
+�,�-����5�756�
�/��
3��������
�1����5�756�
�/��
3����������=�+H�
�/	�3���� �3,���F��5�7���5,�5;�����I/�I�2�
K
;�6��������S,���
��� �.3.I. �����3,5,�+R7�N�K��	\+.07�O�����F��5�7��� 

 

13. %����������	(��5�)����""���	
����������� 
 

NL;��=�6�
�;���=�+H�NL;�����^M�O���������	
 .7;��/  

�)  ��� ��^�3�Y ��;	�������E�F� 
   ��=��L/ :  ���F�� ��\
 ���� ���7� ���800���� 56���7 706 ������5;���,����	�	��� �3O��= 89 0��	�7�	��3L 

   J���5��^���� �OI������ ��
.10500 8��Y���� 0-2630-7500 �_�0� 0-2630-7506 

 O) ��� �
�� ��I�Y���
��   
   ��=��L/ :  ���F�� ��\
 ���� ���7� ���800���� 56���7 706 ������5;���,����	�	��� �3O��= 89 0��	�7�	��3L 

   J���5��^���� �OI������ ��
.10500 8��Y���� 0-2630-7500 �_�0� 0-2630-7506 

 �) �����	��3����I�� M��	���Y� 
   ��=��L/ :  ���F�� ��\
 ���� ���7� ���800���� 56���7 706 ������5;���,����	�	��� �3O��= 89 0��	�7�	��3L 

   J���5��^���� �OI������ ��
.10500 8��Y���� 0-2630-7500 �_�0� 0-2630-7506 


�1�����3�1=���=.7;����	�
�
\�M��I�
+�,��Y	/�7;	����K
;�	�
�
\�M��NL;�����^M� 87����F��5�7���5,�5;�K
;
�6��������S,���
��� �.3.I. ���� 
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����������	
���
������
�����
��
������ 

�)  ������	(����	(����"�������������� �	(���������*'����� 
1) ������	(��*������)��)��
���'""�2�3L��*%���'��2 �����4**����1����(�N 

8��������=�������	
5,3���� 
��	�
���=��5���	�
N��N	�O���,���Y�FZ��5��2�K��3,I/��+�,��Y ��1=��5��NL;�O;�
���5,�+H�NL;��=
���2���.���3,����/�����=�	I/��+�,��Y ���5����2 8����
��5.7;���N3��,��5������+3�=���+3�
5��+P55��

-���1=�] �M/� ����+3�=���+3�K����3�O���-�	,����Y�FZ��5�,
	/��+�,��Y ������=
�/�������� 

�

��K����3�O��M�	I/��+�,��Y���=�	���+�,��Y.�� N3��,��5������/�	���Y���
 �����
 ���53�53 ���
+�,�;	� 
�1����+R73;�
 
�1�������/�,��7O��8��
	�7 2009 8��.O;
	�7�� 
�1�8���1=�K7K�-L
�-�� �	
JC�
N3��,��5���	�
.
/��/����������
1��O��+�,��Y.��K�+P55���� 
�1�K�����I 
�1�����+3�=���+3�O��
�8�����������
1��O����Z��30C=���55,
�N3��,���;�����I/����76�������5��� �-�	,���������� N3���76�����
��5��� �3,����I��8IO���������	
 

 2) ������	(��
�����������0%��������'�������!�����������
��)������ 
     2.1)  ���������0
�� "��3�� ����"��	 "	� �	��� � *����, %��������'������� 

�"�������
�� 
"��3�� ����"��	 "	� �	��� � *����, 

2550 
(����"��) 

2551 
(����"��) 

2552 
(����"��) 

���+,� 37.58 40.81 38.83 

���%��*���%����,��������� (33.09) (42.36) (35.70) 

,���"	
�*��� (15.18) (14.00) (10.07) 

������(������ (18.81) (24.00) (24.92) 

���+�(
�,���)���#� (29.51) (39.55) (31.86) 

�������� ��� 403.25 389.13 456.49 

��	
������ 344.30 369.73 328.95 

��� 150.00 150.00 290.00 


�,����'�� (91.05) (130.60) (162.46) 


���
I�  ���������+g 2550 �3, 2551 �+H������������=N/�����I�	5���5��NL;I�	5�����^M� 
                   ���������+g 2552 �+H������������=���F��5�7�6���1=��/�NL;I�	5�����^M� 

O;�
L3I�	�3OI�
I������= 1 �,�;��-�����.7;5��������������,7��
�C=� ��1=��5��N3+�,������K�+g 2550-
2552 ���75������+R7������K�����/	� ��1=��7������76��������O��8����
 K�OS,I�,�I���
�3�/
�5;�
�;���=
�3,NL;���
��8����

1���M���3,���������1=�
�76�������� 5���,��=����F�� �
������ ��M ������� 56���7.7;I�7I/�
����3�/
���������1=��O;�
��6�������
��8����
 0C=���1=��.O
�C=��1�����/���;���3,+���+���8����
 ��1=�K
;
�+H�.+I�

�I�Z�����3O���3�/
������� 87�
�����7������76��������O��8����
��/��I/���1=�� 87��3�/

������� .7;���
��������
���I\
�L+���.+�
1=�	����= 15 ���	��
 2552 87�.7;�/�NL;���
���3,��
��� ��;�

+�,M���
�����N/���1=�I/��]��/��I/���1=�� ��1=�K
;�����5�+H�.+I�
�N���=	��.	; ���� �6��,�� Accor Global 
Booking 0C=�
�Z��3L��;�O���3�/
���������=	83��	/� 100  +�,��Y ��1=�KM;K����5��
;������3,�6����I3�7 

0C=�5�����.7;K�+g 2550-2552 ���7OC2�5������+R7������K�����/	� 87�
�����+R7����������� 40-50% 5��
56��	�
;�������2�

7 0C=����.7;��=��7���2��
1=��+����������������+R7�������I\
 100% �3;	��2� ���.7;O��
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���F���/�5,���=
OC2���/���;�� 40% $%�����#���������	��������"�##�	&����'�����(���	�	�)�	 "�
������"��

 �	���*�������������'���*�� 

2.2) !������'!������,*��8��!����(�
��)���
����'��� 
8����
�4	�8�_ ��80��3 �+H����
�C=�8����
K����1��7��	��� 0C=�
��5;�O���3,NL;���
��M�7�7��	������F�� �
��
������M ������� 56���7 �I/
�.7;
����1�8����
�,
	/��+�,��Y
����
�� 7;	�8����
��2�+H�8����
��=��L/K��6��3

3����
�7�4	� 0C=��+H�
�7��=.7;����	�
���
5������/�����=�	�+H����7��
�C=�O�����,�
�� 
�M1=�������3,
�Z��
3L��;�+�,56���=
�
�7�4	� 87�3L��;��/	�K
 /̂M�	I/��+�,��Y �3,�/	�
�C=�
�KM;������026� 87�8����
 �4	�
8�_ ��80��3 �+R776�����I/���1=���O;�+g��= 10 (�+R776��������I�2��I/+g 2543 
����+���+���
;�������2�

7 �
1=�+g 
2550 �I/.
/.7;+R7��5��� ����,�+H����+���+�����������6���3,�/	�)  87�
���=I�2���L/��
�7�4	�
�;��	;����	 
100 �
I� 
�56��	�
;���	
 121 
;�� ��/��+H� 8����
 62 
;�� �3, 	�33/� 59 
3�� �����/��M/��43�=� 3,971 ��� 
�
��I������O;�����43�=���2�+g 75.29%  87�8����

��������;����
���+H���=���
87��4��,O���O���=
����0C=��6�K
;
�O��/	�K
 /̂KM;��2�������
;������3,�;����
��K�8����
  0C=���
��J��;��
L3�/����=
5����������
���3,
���1=��71=
.7;K��,7����=�+H����.7;
3�����
�C=�O��8����
  

5�������F����=�6��/��������K�+g 50 -51 
����.7; 23.22 3;����� �3, 35.08 3;����� I�
36�7�� N3
+�,������O�7�������� 11.21 �3, 8.46 3;����� 87�K�+g 52 5�������������=���F��5�7�6���1=��/�NL;���
��^M� ���F��
����.7;�	
 82.36 3;����� 0C=�.7;�	
���.7;�1=�] �����M/� �/��M/��������S�M��  56��	� 30 3;��
���  �6�K
;N3+�,��������=N/��
�
��6�.������ 46.45 3;����� Z��,�������I�
�����F����=�6��/�������� 
+g 51 +P55����
���������� 102.44 3;����� 
�
��2��� 91.21 3;����� �+H�
��2�����L;���
���8����
 5,�
\�	/�
8����
7���3/�	
�Z��,�������7�K��,7��
�C=� 0C=�������F��5�7����
\�	/����F�� �4	�8�_ ��80��3 56���7 
�
�	�
��
��JK����M6��,�/��M/�����=.7;  (I�
I������= 2.2.1) 
6���� 2.2.1 

�"�������
�� 
"��3�� �F��8�@  �	87��� *����, 

2550 
(����"��) 

2551 
(����"��) 

2552 
(����"��) 

���+,� 23.22 35.08 82.36 

6�����
�� !�'"����� (11.65) (14.68) (7.41) 

6������������/���   (21.62) (26.90) (28.50) 

,���"	
�*��� (1.15) (1.96) (0) 

���+�(
�,���)���#� (11.21) (8.46) 46.45 

�������� ��� 105.18 102.44 N/A 

��	
������ 118.10 123.83 N/A 

��� 30.00 30.00 N/A 


���
I� ���������+g 2550-2551 �+H����������O�����F����=�6��/�������� 

  ���������+g 2552 �+H����������O�����F����=5�7�6���1=��/�NL;�����^M� 87�I�	�3OK��/	�O����������� 
��2���  
��� �3,O�7����,�
 ���5�7�6�.
/���\5 K��/	�O��I;����O���3,���
��O��+g 2552 ��=373� ��1=��5��K�+g 
2550-2551 
�I;����K��/	�O������/���;���������S�M�� 5C��/�N3K
;I;����K�+g7���3/�	�L�OC2� 
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3)    ������	(��*������
����'���  

3.1) ��1=��.O
����1��26�+�,����/��M/����+gI/�+g �	
��2���2� 5 +g 7����2�NL;3����5C�I;����5��S�+P55���12�Z�������5
O����I��
���
8����
K����,�
�� �3,�	�
��
��JK�������
�������5O�� ���F�� �
������ ��M ������� 
56���7 87����3,����7O������26�+�,����/��M/�
�7��I/�.+��2 

3.1.1 NL;�M/� 5,I;���26�+�,������.7;�/��M/� 87����5�7
�
����1��26�+�,�����=���87���������S�M��  I�

���3,����7 7����2 

   +g��= 1  56��	�   62 3;����� 
   +g��= 2  56��	�  64 3;����� 
   +g��= 3  56��	� 66 3;����� 
   +g��= 4-5  56��	� 67 3;����� 
 
��26�+�,��� ���+gI/�+g �+H��,�,�	3� 5 +g ��1=��+H�
3��+�,������.7;�/��M/�K
;��������� 5C�
�

�	�
���=����=�����������55,.
/���
����1��26�+�,���K
;���NL;�M/�K�+gK7�\.7; 
3.1.2 ���5������26�+�,���K�O;� 3.1.1 NL;�M/� �3,NL;�26�+�,��� ���+�,������.7;�/��M/�K
;����������	


K��L+�������26�+�,�����I�����3 �3,����26�+�,����/	�����3 ���M�2�
�C=� -��K�M/	��,
	/�� 5 +g 
��� K�
L3�/���2�

7O��	������26�+�,���I�
���3,����7 K�O;� 3.1.1 = �	
��2���2� 326 3;����� 

3.1.3 I�2��I/+g��= 6 �+H�I;�.+5,.
/
�
����1��26�+�,�����=���87���������S�M�� �I/NL;�26�+�,���I�

���3,����77;��3/��5,�/	
����26�+�,����/��M/�O�2�I=6���= 58 3;�����I/�+g 
NL;�26�+�,���  
��I�����3 1 :    ���F�� �
������ ��M ������� 56���7 
�26�+�,����/	�I�	 :  ���
���NL;
��6���5 ���F�� �
������ ��M ������� 56���7 
                                     -  �������  M�,.�dL��� 
                                     -  �����	-�-��� +�,�EI�M�� 
                                 +�,������F��  �
������ ��M ������� 56���7 
                                    -  ���	��7M �/�I�,�L3 
��I�����3 2 :    ���F�� �4	�8�_ ��80��3 56���7 
�26�+�,����/	�I�	 :  ���
���NL;
��6���5 ���F�� �4	�8�_ ��80��3 56���7 
                                     -  �����	-�-��� +�,�EI�M�� 
                                 +�,������F��  �4	�8�_ ��80��3 56���7 

- ���	��7M �/�I�,�L3 


���
I�  ����3�26�+�,�����2� 3 �� 
������5�/	�I�	7;��8����
�/	
��������,�
�� 3 8����
 �1�  

1. 8����
�
�������	 �
������ ������� (���F�� �
������ ��M ������� 56���7) 
2. 8����
�4	�8�_ ��80��3 (���F�� �4	�8�_ ��80��3 56���7) 
3. 8����
�
�� ��80��3  (���F�� �
�� ����I�����M�=���3 ��80��3) 

 �3,���	��7M �/�I�,�L3 ���
���5����L/��1��_�����=��=5.-L��\I 
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3.2)  ������
���	�
���=��O������26�+�,��� 
3.2.1 
L3�/�O����������=KM;�26�+�,��� 

�) 
����1��26�+�,���  : 
�
L3�/�I�

3��+�,�����=NL;�M/�5,.7;76���������26�+�,���.	;��� ������
��S�M��I�
	������26�+�,���I�
O;� 3.1.1  NL;5�7�����������
��J���������5��
3��+�,��� 
�1� 
����1��26�+�,�����=���87���������S�M�� I�
O;� 3.1.1 K���S�NL;�M/�.
/��
��JM6��,�/�
�M/�����=I�
��=�6�
�7.	; 

O) �����������;�����M6��,
��2(�/��M/��;��5/��) 5��NL;�26�+�,���:  NL;5�7�����������
��J������;��
K
;NL;�26�+�,��� M6��,
��2(�/��M/��;��5/��)K
;����������	
 I�
-��,�26�+�,��� O;� 3.1.2 �3, 
3.1.3 87����3,����7
L3�/���������� 
��2����3,�/	�O��NL;J1�
�;�O����I�����3 2 �����=
������������26�+�,���7���3/�	��=�5;�O������
���
������ �+H��5;�O���������/	
 
�7��I/�.+��2 

 - ���F�� �
������ ��M ������� 56���7 I�
�����������=���F���6��/�NL;I�	5�����^M� 0C=��+H�O;�
L3
O��N3+�,������K�����+R7����������/	� �3,M/	�O������7���76�������� �	
JC����
�/���;���3,+���+���8����
��1=�K
;.7;
�I�Z�� ����������}+ +g 2552 
�-��,
��2�	
 328.95 
3;����� (+�,���7;	� ����������.�� 307.70 3;����� �5;�
��2����;� 4.32 3;����� 
��2
��5�����=���=�	O;����� 8.94 3;����� 
��2���

���	����1=� 8.0 3;�����) 
�����������	
 56��	� 
456.49 3;����� �3,
��/	�NL;J1�
�;������ 127.57 3;�����  

 - ���F�� �4	�8�_ ��80��3 56���7 I�
�����������=���F���6��/�NL;I�	5�����^M� +g 2552 
�
���.7;5��
;����� 82.36 3;����� ���.7;�	
 132.49 3;����� I;�����	
�����14.47 3;����� 
�6�.������ 74.95 3;����� 

 �3,5�������������=�6��/�������� S 	����= 30 ���	�
 2551 
�-��,
��2�	
123.83 3;����� 
+�,���7;	� 
 ��	
���������	��  
 -��������������^M� (����������.��)      5.00 3;�����   
 -�5;�
��2����;�             1.63 3;����� 
 -�����L;���
���          84.57 3;����� 
 -
��2���

���	����1=�]  2.49 3;����� 
 ��	
�'�'���    
 -�����L;�,�,��	 (����������.��)           30.13 3;����� 
      �	

��2�����2���2�                                 123.82  3;�����            
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3.2.2 ����	���
Z��,O��NL;�26�+�,�����=�+H� ��I�����3 2 ��� :  �������	
 �6�
�7��1=��.OI3�7�������
�M/�K
;NL;�26�+�,�����I�����3 2 ��� O;��I;� I;���5;�K
;�������	
�����+H�3��3��FS����F� �3,.7;���
���
�I�5���������	
(���	;�K�O;� 3.2.2 �)    �/���6������� 7��I/�.+��2  

3.2.2  �.   
�����+3�=���+3��6���5K�����	���
 NL;�26�+�,�����I�����3 2 ���.
/	/�K��,7��NL;J1�
�;�

�1��,7�����5�7���0C=��	
JC�����I/�I�2�J�7J��+�,������
��� ���
���NL;5�7��� 
NL;5�7���v~��������� (Chief Financial Officer) 
�1�NL;5�7�����=	.+ (General Manager)  

3.2.2 O.  8�����������M/� (��S����F�� �4	�8�_ ��80��3 56���7) K
;��� NL;�1=���1=�+�,�����5���
��� 

3.2.2 �. �/�
��2K

/���� 20.0 3;����� 

�3,K
;NL;�26�+�,��� ��I�����3 2 ���I�
��=�3/�	O;��I;�I;��5�7�/�������������.I�
�� 
�K
;���F��
5�7���I�	5��� 
��.
/��
��J+x���I�I�
��1=��.O7���3/�	 ���F��5�7���J1�	/�N�7��^^��26�+�,��� 
�3,��5
�N3I/����I/���^^�����M/����
�������� O���������	
 ���NL;�M/� �1� ���F�� �
������ ��M ��
����� 56���7 87�
���������	
���3����^^��M/���� NL;�M/�  ������5,5�7
�NL;�M/����K

/0C=�.
/
��/	�
���=�	O;�����NL;�M/��7�
 �3,��
��J+x���I�I�
��1=��.OO��������.7;
����
�����������  

4)     ������	(������������� 

N3��,�����7;������
1�������1=��
�5����J���-��O����Z��3 5�����
�����	
I�	+�,�;	���Z��3O��
+�,M�M�����/	� ��5�/�N3��,��I/��-�	,�Y�FZ��5�3,����/�����=�	O��+�,��Y.�� �	
JC�I3�7
�;�K�
+�,��Y.�� 0C=���55,�/�K
;���7N3��,��������I/����76��������O��8����
�
�������	 �
������ ������� �-�	,
�����������3,N3���76��������O����5���O��NL;�M/� 0C=��/�
5,�/�N3��,��I/����76���������������	
7;	� 
��2���2  5C�.
/��
��J������.7;	/� �-�	,�������
1��O��+�,��Y.��K�+P55���� 
�1�K�����I
�1����
�+3�=���+3�O���8�����������
1��O����Z��35,.
/
�N3��,��I/����76��������O��8����
�
�������	 �
������  
������� �-�	,�����������3,N3���76��������O����5���O��NL;�M/��3,����I��8IO���������	
 

 5)  ������	(�����#����*
����*���8��!�� 

���+�,�����5��������58����
����+H������5����
���
��������=
��	�
���=���L��
1=��+�����������������5
����
���
������+�,�-��1=�] �M/� �����5YL�������;� ������6�������K
;�M/� �+H�I;� ��1=��5�����+�,�����5���
8����
��2�OC2���L/���+P55���	73;�

3��7;�� �	
JC���I��
���
����/�����=�	O��+�,��Y.�� 7����2� �����=
�������	

����K
;�M/����������O���������	
 ��1=�K
;NL;�M/��6����������.++�,�����5���8����
�3,
��NL;�M/�
I�
��^^��M/�.7;���N3��,��K����3�5�����+�,�����5���8����
�3,NL;�M/�.
/��
��JM6��,�/��M/�.7;I�
��=
�6�
�7
�1��/��M/�N���+���=.7;.
/�+H�.+I�
��=�������	
��7���S�.	; ��5�/�N3��,����/N3+�,������O��
�������	
.7;  

 6)  ������	(��*�����!
��
���	(���
.
� 

N3+�,������O���������	
��5.7;���N3��,��5�� �-�	,I3�7O������/�����=�	K�5��
	�7-��KI; ���
���=
OC2�O��56��	�8����
K����,�
�� ������=
OC2�
�1�373�O��56��	�8����

�1���=��� �����=
�56��	�8����


�1��������=�����Y�����=
OC2�5,�/�N3�6�K
;��+������=
OC2� �6�K
;����O/�O��K����5�7
�NL;�M/�
;�����=
OC2� 
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 7)  ������	(��*��������	(��!�����������%����!""
��8������ 

8����
�
�������	 �
������ ������� ��=�������	
3���� ��55,.7;���N3��,��5������+3�=���+3�O���	�
���

O������/�����=�	 ����,
���EI����
O��NL;���8-�3��FS,
�/���;�����O;�JC����
M�I�0C=��I�I/��5��8������ ��5
�/�N3��,��I/�56��	�����/�����=�	��=
�KM;������K�8������ 
��8������.
/��
��J+���+����+3�=���+3�
�L+��� 
�1�-��3��FS�O��8������.7;���I/�����+3�=���+3�7���3/�	 

 8) ������	(��*��1��#�����6� ���� !)��,��+�� ������6����/ �.���� ��"�6�1�� !�'����������2���� 

������7-�����
M�I� �M/� �N/�7��.
	 
�1��
I����S��C��
� ����I�-�� �3,����/�	���Y���
 �
;5,
�8�������7OC2�.
/
�/����� �I/
�����7OC2�K�����	S��=I�2�����
���
������O���������	
 ���5��5,��;���	�
����
��I/����������
O���������	
�3;	 5,����	�
�L^������/M�	�I�3,���������O��NL;�M/��3,NL;
�KM;������K�8������O���������	

��/��+�,�
���/�.
/.7; ��/��.��\I�
�������	
.7;�6�+�,���-����=�����3�
�	�
����
��K����������O��8������
��= ���75��-�����
M�I�  �M/� �N/�7��.
	 
�1��
I����S��C��
� ����I�-�� �3,����/�	���Y���
.	;�6�
���
����
���
������O���������	
 

���5����2 ���0/�
�0
��=56��+H�K7] ��1=���;.O�	�
����
��O������
���
��������5
��/�KM;5/���L��3,I;��KM;
�	3���� �	
JC���5�6�K
;�������	
�L^�������.7;K�5�	����=
�����6���^K�M/	��,�,�	3�7���3/�	 0C=��6�K
;���
76��������O��8����

��7M,��� 7����2��
I����S��;������3,/
�1��	�
����
����=���7OC2�I/�����
���
��������5
�/�N3��,����/��
�����6���^I/�N3���76���������3,�J��,����������O���������	
 

��/��.��\7� �������	
.7;5�7K
;
����+�,���-��K�����
���
������O���������	
 87�
��	�
��;
�����3,	�����
+�,���-����=��7�3;�����
�I�Z�����+�,���-��O������
���
��������=
�3��FS,���KM;�����7�3;��������KM;
���O������
���
������O���������	
 


.)  ������	(���	(���,
.
�*�����,���������
����������� 

�/�����3����K�����
���
������NL;5�7����������	
.7;5�7K
;
�����6����YC�F�O;�
L3���3,����7O������
���
������ 
��2�] �	
JC����I�	5�������������X

����=���=�	O;�� (Due Diligence) ���+�,�
��O��NL;+�,�
����������,O��
����
���
������M�2���2�] ��/��.��\I�
���I�	5���7���3/�	�
;��,�6�87�NL;
�I�	5�����=
���S-�� �3,�+H������,�6�
I�

�I�Z��	�M�M���3;	�\I�
 NL;I�	5���7���3/�	O;��I;��	
JC�NL;5�7���������.
/��
��J+�,���.7;	/� 
����
���
��������=�������	
5,3����
��	�
�
�L�S� ���J;	� JL�I;�����+�,��� ��2���2 ��1=��5���	�
����/��
�����/��O������
���
������ ��55,I�	5��.7;��� 
�1�.
/��
��JI�	5��.7; ��1=��5��O;�56���7K����I�	5��� �	

.+JC������� ��=KM;K����I�	5��� 
�1�+P55���1=�] ��=�+H�O;�56���7K����I�	5���O����2�NL;+�,�
������ �3,��=+�C�F�
�X

��  

 1) ������	(��*��������	(��!���
����6�L�����"���	 

������Z��,����������O���������	
��5JL���,��5��������
�I�Z�������^M�4���K

/ 
�1�
����+���+���

�I�Z�������^M� ��12�
����,��=5,
�����+3�=���+3�K�
�I�Z�������^M�.
/��5��7

��.7; 
�1�
�����+3�=���+3�
�X��Sd�I/��] O���6��������S,���
��� �3I. 
�1�
�/	������=���=�	O;��K���1=���������C���^M�O���������	

����
���
������ NL;5�7����������	
.
/��
��J+�,�
��N3��,��5������+3�=���+3�7���3/�	.7; �����2�.
/��
��J
+�,���.7;	/�����+3�=���+3�7���3/�	5,.
/�/�N3��,��I/��������������Z��,���������� 
�1�N3���76��������O��
�������	
 ���5����2
L3�/�O����������������^M�O���������	
 ��55,
�����+3�=���+3�.7;K�����I
��
�

��
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O��NL;+�,�
���������������
�����+3�=���+3�.+0C=�5,
�N3��,��I/�
L3�/������^M�O�����������  ��2���2 �������	

5,I;��76��������K
;
����+�,�
��
L3�/�����������3,
�����+3�=�����F��+�,�
���/����������I�
���3,����7��=�6�
�7
8������ 

 2) ������	(�����(�����������0%����*��������4�)�
����������� 

���5/������+P�N3O���������	
��2�5,JL��6�
�75��N3���76�������� 87�N3���76��������O���������	
��2�OC2���L/
���+P55��I/��] �M/� �-�	,�Y�FZ��5��2�K��3,I/��+�,��Y �	�
��
��JK�������
��5�7���O��NL;���
��
����
���
������ I;�����/�KM;5/��K�������
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